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OTRA INFORMACION RELEVANTE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

03 de octubre de 2023

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de
Valores y de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la
Circular 3/2020 del BME GROWTH, ponemos en su conocimiento la siguiente
informacién relativa a la sociedad ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. (en adelante
“ELZ” o “la Sociedad” indistintamente).

Se proceden a publicar los estados financieros intermedios correspondientes al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 de ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

La Sociedad presente los Estados Financieros intermedios informados favorablemente
por la Comision de Auditoria y aprobados por el Consejo de Administracion, junto con el
correspondiente Informe de revision limitada realizada por su auditor KPMG.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME Growth se deja expresa

constancia que la informacibn comunicada ha sido elaborada bajo exclusiva
responsabilidad del emisor y del Presidente del Consejo de Administracion.

En Lena a 3 de octubre de 2023

D. Macario Fernandez Fernandez
Presidente del Consejo de Administracién



KPMG

nforme de Revision
Imitada de
AStunana te
Laminados, o A

(Junto con los Estados Financieros Intermedios e
Informe de Gestién Intermedio de Asturiana de
Laminados, S.A. correspondientes al ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2023)




KPMG Auditores, S.L.
Ventura Rodriguez, 2
33004 Oviedo

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios

A los accionistas de Asturiana de Laminados, S.A

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios de Asturiana de
Laminados S.A. (la “Sociedad”), que comprenden el balance a 30 de junio de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
las notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de los estados financieros
intermedios de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que
se identifica en la nota 2 adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisiéon
2410, "Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opiniéon de auditoria sobre
los estados financieros intermedios adjuntos.




KPMG

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Asturiana de Laminados S.A al 30 de junio
de 2023 asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con lo principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2023 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre
los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificados que la informaciéon contable
gue contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023. Nuestro trabajo se limita a la verificacién
del informe de gestién intermedio con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Asturiana de
Laminados, S.A.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacién con la publicacion del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revisién limitada de los estados financieros intermedios requeridos por
el articulo Segundo apartado 2.1 a) de la Circular 3/2020 del BME MTF Equity sobre Informacién a
suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF
Equity.

KPMG Auditores, S.L. Este informe se
corresponde con el
sello distintivo

n° 09/23/00295
% Alberto_Fernandez_Solar emitido por el
0211072023 Instituto de

Censores Jurados
de Cuentas de
Espana
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Balance

30 de junio de 2023

(Expresado en euros)

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Desarrollo

Patentes, licencias, marcas vy similares
Aplicaciones informaticas

Inmovilizade material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maguinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos

Inversicnes inmaobiliarias
Terrenos y construcciones

Inversiones en ermpresas del grupo y asociades 2 largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Inversicnes financieras g largo plazo
Instrumentos de patrimonic
Créditos a terceros

Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido

| ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Mercaderfas

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso de fabricacion
Productos terminados

Deudares comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacicnes de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores varios

Personal

Activos por impuesto corriente

Otros créditas con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

| TOTAL ACTIVO

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2023,

Nota

8y 19

16 (d)

1

12
79
16
16 (a)

8y19

No auditado
30.06.2023
137.502.115

951.436
656.441

41.507
253.494

95.899.443
27.311.548

68.216.596
371.299

129.075
129.075

32.605.794
15290.312
1/7.315.482

4.713.854
86.475
67.098

138.403

4.421.877

3.202.513
35.139.009

15.658.928
151.309
3.289.113
1.354.905
10.863.601

12.597.313
10.503.096
1.398.571
15.000
28.433
652,213

273.798
273798

8.141.379
5.141.379

259.465

1.208.126

172.641.124 |

 Auditado

31.12.2022
135.742.052

1.032.027
714.780
40.303
276.938

96.496.343
27.487.954

68.634.138
374.251

129.075
129.075

30.558.176
13.790.689
16.767.487

4.713.854
86.47¢
67.098

138.403

4.421.877

2.812.583

45.835.090

22.875.859
£9.920
10.850.768
1.874972
8.680.259

13.703.281
11.364.844
1441790
15.000
22433
82.546
776.667

207.138
207.138

5.106.285
5106.2

407.856

3.534.671

181.577.142



Balance

ASTURIANA DE LAMINADCS, S.A.

30 de Junio de 2023

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

TR
30.06.2023

PATRIMONIO NETO
Fandos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Accionas y participaciones en patrimonio propias
Resultado del gjercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidadas de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasives financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Chligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveadores
Proveedores, empresas del grupo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasives por impuesto corrisnie
Otras deudas con las Administraciones Publicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

13

16 (d)

16y 19

16 (a)

46.941.778
36.431.080
25.710.333
26.710.333
4.686.667
5.481.953
(176.549)
(271.324)
10.510.698

80.625.054

74.208.136
47.470.209
13.070.747

1.614.573
12.052.673

6.416.918
| 45.074.292

27.172.202
217.866.350
723.855
4.581.997

130.483

17.771.607
15.509.496
54.137
403.278
603.467
694,928
506.306

172.641.124

Auditado
31.12.2022

47454171
36.673.054
25.710.333
25.710.333
4.686.667
6.124.269
(215.843)
357,628
10.781.117

82.439.920

75.902.643
47,194,849
14.513.681

1.982.998
12.211.115

6.537.277
| 51.683.051

28.947.642
1.465.068
20.911.318
1.778.480
47892776

616.921

22.118.488
20,494,905
11.552
538.283
364.299
429.37%
280.073

| 181.577.142

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2023.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al periodo de seis meses terminade el

30 de junic de 2023

(Expresada en euros)

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios 16 (c)

Resultado del ejercicio — Beneficios / (Pérdidas)

No auditado
PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 20.06.2023
OPERACIONES CONTINUADAS
Imparte neto de [a cifra de negocios 18 (a) 59.422.376
Ventas 59.263.322
Prestaciones de servicics 129.054
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de 363.335
fabricacion )
Trebajos realizados por la empresa para su activo 5y6 12.258
Aprovisionamientos 18 (b) (48.341.131)
Consumo de mercaderias (843.660)
Consumo de materias primas y otras materias consumikles {47.351.142)
Trabgjos realizados por otras empresas (146.329)
Otros ingresos de explotacicn 18(g) 305.799
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 263.544
S_ubvgnc’wones de explotacion incorporadas al resultado del 12 955
gjercicio :
Gastos de personal 18(c) {3.710.069)
Sueldos, salarios y asimitados (2.851.999)
Cargas sociales (858.070)
Otros gastos de explotacion (4.625.477)
Servicios exteriores 18 (f) (4.570.025)
Tributos (55.452)
Amortizacidn del inmovilizado 5y6 (1.044.211)
l)r?rzt;tacmn de subvencicnes de inmovilizado no financiero y 14 360.558
Otros resultados 5.232
| Resultado de explotacion 2.748.670 |
ingresos financieros 163.204
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9 163.204
De empresas del grupo vy asociadas 19 161.286
De terceros 1.918
Gastos financieros 15 (3.258.761)
Por deudas con terceros (3.258.761}
Diferencias de cambio {(10.390)

(357.277) |

~ Noauditado

(3.105.947) |

30.06.2022

79.010.801
78997275
13.526

10.088.184

40.176
(72.445 557)
(773.420)
(71.623.576)
(48.561)
254111
252,480

1.631

(3.953.876)
(3.097.547)
(856.335)
(6.271.736)
(6.187.915)
(83.821)
(1.022.450)

475.676
(3.899)
6.171.430
238,318
238.318

237.505
813

(2.756.941)
(2.756.941)

(2.518. 623)

3 652.807

85.953 (914.630)

(271.324) |

2.738.177

\N7

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2023,
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el

30 de junic de 2023

(Expresado en euros)

ASTURIANA DE LAMINADOS, S A,

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO

Nata

~ No auditado |

Flujos de efective de las actividades de explotacion

Resultadeo dei gjercicic antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amartizacion del inmovilizado (+)

Imputacion de suovenciones (-)

Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Cambios en el capital corriente

Existencias (+/-)

Deuderes vy otras cuentas a cobrar {+/-)

Otros activos corrientes (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de interesas (-)

Cobros de intereses (+)

Cobros (pagos) por impueste sobre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones ()

Inmavilizade intangible

Inmaovilizado material

Empresas del grupo vy asocladas

Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentes de patrimonio
Enajenacion de instrumenios de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
Deudas con entidades de crédito (+)
b} Devolucion v amortizacion de
Deudas con entidades de crédite ()
Deudas con empresas del grupo y asociadas ()
Otras deudas ()

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aumento/(disminucion) neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del eiercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

5y6
14

15

11
12

WO ooy an

13

15

15

30.06.2023

(357.277)
3.779.210
1.044.271
(360.558)
(163.204)
3.258.761
3.741.217
7.276.931
1.023.422
113.297
(4.612.433)
(4.429.083)
(4.362.356)
1.918
(68.645)

2.734.067
(2.323.285)
(20611)

(349.687)
(1.952.992)

29.350
29.350
(2.766.677)
1.868.013
(2.355.921)

(486.438)
(1.792.331)

(2.326.545)
3.534.671

1.208.126

~ No auditado

(2.323.285) |

(2.737.327) |

30.06.2022

3.652.807
3.065.397
1.022.450
(475676}
(238.318)
2.756.941
(12.825.122)
(11.514.742)
(8.269.166)
113.700
6.845.086
(3.651.998)
(3.659.444)
26.728
(19.282)

(9.758.916)

(6.051.723)
(£6.917)
(1.533.425)
(4.459.456)
(11.925)

(6.051.723)

5928
5.928
12.160.372

15.157.973
(2.554.512)

(443.089)

12.166.300
(3.644.339)

5.155.826

1.511.487

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2023.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periode de seis meses terminado
el 30 de junio de 2023

(1) Informacién general y actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd en Qviedo el 26 de mayo de
2006 como Sociedad Andnima, por un periode de tiempo indefinido ante el notario Manuel Rodriguez
de la Paz Guijarro. La Sociecad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo
3.478, Felio 70, Hoja AS-34460, Inscripcidn 12 y tiene su domicilio social en Poligone Industrial de
Villallana, num. 1, 33695 Pcla de Lena, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

* Disefio, fundicién o fusidn, ensamblado, lacade, anodizado, patinade, mecanizade v
comercializacién de perfiles, chapas, bobinas o cualguier otro elermento de productos metélicos.

» Fundicion o fusion de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los mismos.

» Disefio, fabricacion, comercializacién y gestion logistica de accesorios, componentes metalicos y
no metalicos y otros productos destinados a los sectores de la construccién, el transperte v la
Industria en general.

* Larealizacion de actividades de transporte y reparto de mercancias de todas clases y la mediacion
como agencia de transporte para la coniratacion de esle servicio con terceros.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamafios y grosores en funcion de los pedidos de los clientes.

Al 30 de junio de 2023, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad de decisién segln lo
dispuesto en la Norma 132 de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades
domiciliadas en Espafa.

Tal y como se describe en la Nota 8 (a), la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes. No obstante, la Scciedad no presenta cuentas anuales consolidadas porque el subgrugo
esta integrado en el grupo Laminados del Principado, S.A. espafiol superior segun lo dispuesto en el
apartado 2° del articule 43 del Cddigo de Comercio. £l domicilio fiscal v social de Laminados del
Principado, S.A. es Poligono Industrial de Villallana-Lena 33.695, Asturias.

La Scciedad ha desarrollado en los afios precedentes un importante esfuerzo inversor que le ha llevado
a contar en la actualidad con la planta mas moderna de produccién de zine laminado a nivel mundial,
disponiendo de maguinaria de Ultima generacion, que le permite tener un alto grade de flexibilidad
productiva que unida a lz alta calidad de sus productos y sus reducidos tiempos productivos permiten
a la Sociedad situarse a nivel mundial, como tercer productor por toreladas puestas en el mercado y
primero por gama de productos.

(Centinua)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2023

(2) Bases de presentacion de |os estados financieros intermedios

(a) Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2023 se han preparado a partir de los registres
contables de la Sociedad de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan Generel de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera al 30 de junio de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en

el patrimenio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad han elaborade y aprobado el 29 de septiembre de 2023 estos
Estados Financieros Intermedios y nctas explicativas adjuntas al correspondiente periodo de sels
meses terminado el 30 de junic de 2023.

{b) Comparacion de la informacion

Estos Estados Financieros Intermedios y notas explicativas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de las notas explicativas ademas de las cifras
correspondientes al pericdo de sels meses terminado el 30 de junio de 2023, las correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, que formaban parte de los estados financieros
intermedios para el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 y aprobadas por los
Administradores de la Sociedad con fecha el 30 de septiembre de 2072, excepto el balance que
compara el de 30 de junio de 2023 con el de 31 de diclembre de 2022.

(c) Moneda funcional y meneda de presentacion

Los Estados Financieros Intermedios se presentan en euros, que es la moneda funcicnal v de
presentacion de la Sociedad.

(d) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulade estos estados financleros intermedios teriends en
censideracicn la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligateria que tienen un
efecto significativo en dichos estados financieros intermedios. No existe ningln principio contable que

siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables
no obligaterios.

(e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacicn contenida en los estados financieros intermedios es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En los estados financieros intermedios adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* Laevaluacién de pesibles pérdidas por deterioro en el inmovilizado material e intangible.

+ Laevaluacion de pérdidas por deteriore de inversiones en empresas del grupo y asociadas.

(Continua)
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* La correccion valorativa de las existencias en funcion del valor de realizacion esperado de las
mismas,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al 30 de junio de 2023, es posible que acontecimiantos que puedan tener lugar en el futuro obfiguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos glercicios, lo que se realizaria, en caso de ser preciso,
conforme a lo establecido en ef Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

(3) Distribucitn de resuliados

La distribucion del resultado del ejercicio 2022, que ascendid a un beneficio de 367.627,72 euros, se
destind a reserva legal un importe 36.762,77 euros y a reservas veluntarias por importe de 330.864,95

euros. Dicha distribucion fue aprobada por fa Junta General de Accionistas de fecha 23 de junic de
2023.

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 existen ciertas limitacicnes al reparte de
dividendos, puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzcan &l saldo de las reservas a un
importe inferior al equivalente a los gastos de investigacién y desarrollo pendientes de amortizar
(656.441 euros al 30 de junio de 2023 y 714.780 euros al 31 de diciembre de 2022).
Dentro de las condiciones establecidas en el Folleto de emisién de cbligaciones (véase Nota 15) se
establece una limitacion al reparto de dividendos. En tanto la emisién de obligaciones no haya quedado
totalmente cancelada, la Sociedad Unicamente podré distribuir dividendos a los accionistas siemprey
cuando el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITCA del emisor sea inferior a 2,5 y ne hayan tenido lugar
ninguno de los supuestos de amortizacién anticipada asi como ninglin incumplimiento por parte de ia
Sociedad de las obligaciones descritas en el apartado 8.17 de! documento base informativa de
incorperacion de valores al MARF {(véase Nota 15). Al 30 de junic de 2023 existe limitacion al reparto
del dividendo vinculado al Ratio anterior.

Adicionalmente, el folleto de emisidn de obligaciones establece gue el dividendo maximo a pagar serd
del 50% del Beneficio Neto.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de distribucion, ni
directa ni indirectamente.

(4) Normas de valoracidn

Las principales normas de valcracion utilizadas per la Sociedad en la elaboracién de los estados
financieros intermedios correspendientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023,
de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

(a) Inmovilizade intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o
a su coste de produccion, siguiende los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través
del epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganangas.
El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el imprt

las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

{Continua)
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Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen iniciaimente por su coste. En gjercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago v la recepcion del activo exceda de un
afo, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor,

(i} Gastos de investigacion y Desarrollo

Se contabilizan en el activo del balance cuando se incurren, por su precio de adquisicion ¢ coste de
produccion siempre que existan motives fundados acerca del éxito técnico v la rentabilidad
econémico-comercial de un proyecte. Los gastos de investigacion se amortizan lineaimente desde la
fecha de activacién y los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion
de fos proyectos, ambos en un periodo de cinco afios. La Sociedad procede a capitalizar los gastes de
desarrollo Incurridos en un proyecte especifico e individualizade que cumplen las siguientes
condicicnas:

= Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacidn del proyecto.

= La asignacion, imputacion v distribucion temporal de los costes del proyectc estdn claramente
establecidas.

* Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluide,
si existe mercado.

* Larentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

* Lafinanciacion para completar la realizacion del mismo, ta dispenibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

= Existe unaintencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo,

Si existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, los
importes registrados en el active, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registre Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(i) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

Er esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad ¢ ef derecho
ge usc de las diferentes manifestaciones de fa misma, o per los gastos incurridos con motivo del
registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza [inealmente en cinco afos.

(i) Aplicacicnes informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas
de crdenacores, incluidos los costes de desarrolio de las paginas web {los cuales se reconocen en la
medida en que cumplen las condiciones expuestas en los gastos de desarrcllo). Los cgostes de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganafcRi\de!
gjercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza apli e
método lineal durante un periodo de sels afios,

(Continda)
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() inmovilizado material

El inmovilizado material se vaiora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién,
sigutende los mismos principios que fos establecidos en la determinacion del coste de produccion de
existencias. Postericrmente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada v las
correcciones valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera, confarme al criterio mencionade en
esta misma nota.

Los anticipcs a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre gue el pericdo que medie entre el pagoe v la recepcion del active exceda de un
aho, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes clementos que componen el
inmovilizade material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras gue contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar |a vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las
sustitucicnes o renovaciones de elementos del inmovilizade material se contabilizan como activo, con
el censiguiente retiro contable de los elementos sustituides o rencvados.

Para aquellos inmovilizados gue necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizades Incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el
proveedor o cerrespondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directaments atribuible & la adquisicién o fabricacién del mismo.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen |a
reduccion del valor contable de los elementos suslituidos. En aquelios casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar ef valer contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucidn como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicién o construccién.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizade se registran al coste acumulado que
resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de
los consumos propics de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de
fabricacion calculados segun tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion
de existencia. La capitalizacién de estos costes se rezliza a través del epigrafe “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal a lo largo de la vida dtil

estimada de los elementos ¢ aplica, para ciertos elementos, porcentajes de amortizacion calculados
en funcién de la produccion real frente a la total estimada para dichos bienes.

(Continta)
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En el caso de los elementos amortizados siguiendo el método lineal, este se aplica segun e siguiente
detalle:

Naturaleza de los Bienes

Afios de Vida (til estimada |

Construcciones 68
Prensas y equipos auxlliares 18
Utillae 8
Otras instalacicnes 18
Mobiliario 20
Equipos para procescs de informacion 8
Otro inmovilizado material 20

Por otra parte, la amortizacion de la maquinaria se realiza en funcion de las toneladas producidas.

Cen cierta pericdicidad, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del inmovilizado
material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente carreccion del cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias de
ejercicios futures, en concepto de su armortizacion, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

(c) Deterioro del valor de activos intangibles ¢ materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacidn, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos gue el active no genere
entradas de efeclivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del Inmovilizado, asi como su revisicn,
cuando las circunstancias que lo maotivaron hubieran dejado de existir, se reconocerdn come un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor centable del activo por encima del
valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

(d} Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y teneficios

innerentes a la propiedad del activo cbjeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

(Continua)
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(i) Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendade o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del active. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financlera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir 2n las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos gue los gue
se desarroflan en el apartade a) y b). No cbstante, s no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan curante el menor de la vida Util o el plazo del mismo.

(i) Arrendamientos gperativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientcs operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plaze del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de os beneficios del arrendamiento.

Las cuctas de arrendamiento contingente se registran como gaste cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

(i) Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento posterior gue retinen
las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se consideran operaciones de financiacion,
por lo que no se modifica la naturaleza del active y no se reconoce ningun resultado.

(e} Instrumentos financieros

Las normas de valoracion aplicable a los instrumentos Financieros se describen a continuacién:

(i) Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los Instrumentos financieros en el momente de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financierc o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasive financiero o de
instrurmento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumente financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, © la
obligacidn legal de pagar, efectivc. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contrda

(Continua)



eI;‘inc'

9
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financleros Intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2023

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorfas de
activos y pasivos financiercs a valor razonzble con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, actives financieros valorados a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y activos financieros valorados & coste.

La Scciedad clasifica un active ¢ pasivo financiero como mantenido para negociar si:

* Se origing, adguiere o se emite 0 asume principalmente con el chjeto de venderlo ¢ volver a
comprarlo en el corto plazo;

 En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y

gestionados conjuntamente, ce la que existan evidencias de actuacionss recientes para obtener
ganancias en el corto plazo;

* £s un instrumento financiero derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y no sea un contrato de garantia financiera o

* Es una obligacion que la Sociedad en una posicion corta tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados.

La Sociedad clasifica un active financiero a coste amortizado, Incluso cuando estd admitido a
negociacion, si se mantiene en el marce de un modeio de negocio cuyo objetivo es mantener |a
inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones
contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).
La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, si se
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiende activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses.

La Sociedad designa en el momento del reconocimiente inicial, instrumentos de patrimonic, gue no se
mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste, como valorados a valor razonable con camblos
en el patrimonic neto.

En todo case, ia Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste:
a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b} Las inversicnes en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad.

¢) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias cuando nc sea posible chtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

La Scciedad designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambi
cuenta de perdidas y ganancias, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente
incoherencia o asimetria contable en la valoracién o en el reconocimiento. La Sociedad clasi
resto de pasives financieros como pasivos financieros a coste amortizado.

(Continua)
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(i) Principios de compensacicn

Un active financiero y un pasive financiero son objeto de compensacién sélo cuando Iz Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes recenocidos y tiene la intencién de liguidar la cantidad
neta ¢ de realizar el active y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii} Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Les activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mas 0 menos los costes de transaccion incurridos v se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efective. El tipo de interés efectivo es &l tipo de actualizacion
gueiguala el valor en libros de un instrumento financiero con los fiujos de efectivo estimados a lo large
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, exceptc para aguellos adquiridos u
originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efective ajustado por el
riesgo de crédito, es declr, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la
adguisicion u origen.

(iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en ef patrimonio neto

Los actives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccidn directamente atribuibles a la cempra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financiercs clasificados en esta categoria se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimenio neto. Los importes reconocidos en el patrimonio neto se reconocen en resultados en el
momentec en el que tiene lugar la baja de los actives finencieros vy en su case, por la pérdida oor
deterioro. No obstante, les intereses calculados por el método de tipo de interés efective se reconocen
en resultados.

(v}  Activos y pasives financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
tiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidacos
por entrega de dichos instrumentos de patrimenio no cotizados, se valoran al coste, No obstante, si la
Sociedad puede dispener en cualquier momente de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero
de forma continua, €stos se reconocen en dicho momento a valor razonable, regisirando los beneficios
o pérdidas en funcién de la clasificacion de los mismos.

La Sociedad valora las inversicnes incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles y menos, en su caso, el importe acumuiado de las correcciones valorativas
por detericro. Asimismo forman parte de la valoracién inicial de los instrumentos de patrimenio, el
importe de los derechos preferentes de suscripcién v similares adguiridos.

{Continua)
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(vi) Inversiones en empresas del grupe, asociadas y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale af valor razonable de |a contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asocladas y muitigrupo los costes de transaccion incurrides y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(vii) Intereses y dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando la
participada o cualquier sociedad del Grupo participada por esta Ultima han generade beneficios por un
importe superior a los fondos propios que se distribuyen.

Asimismo, cuando los dividendos distribuides proceden inequivocamente de resultados generados

con antericridad a la fecha de adquisicion, no se reconocen como ingresos, sinc gue minoran el valor
contable de la inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde ia fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
COMO Una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Los intereses se recenocen ulilizando el métedo del tipo de interés efectivo v los dividendos cuando
se declare el derecho a recibirlos.

(viii) Bajas de actives financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de actives financieros a una parte de un activo financiero o a

una parte de un grupc de activos financiercs similares o a un activo financiero o a un grupo de activos
financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido ¢ se han transferido v la Scciedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aguellas circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales gue
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores.

L.a baja de un activo financierc en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos.

(ix) Deterioro de vaior de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, sl existe evidencia objetiva del detericre como resultado de uno ¢ mas eventos aue han
ocurrido después del reconocimiento inicial del active y ese evento o eventos causantes de la pérdida

tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active o grupo de activos
financieros, gue puede ser estimadc con fiabilidad.

{Continda)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las opertunas correcciones valerativas por deteriore de ios
activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccion o retraso en 10s flujos
de efective estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce |a
falte de recuperabilidad dei valor en licros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable,

(x) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de suministro, se valoran siguiendo los
criterios expuestos para los activos financieros.

{xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Socledad da de baja un pasivo financiero ¢ una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion centenida en el pasivo ¢ bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambic de instrumentos de deuda entre la Sociedad v la contraparte o las modificaciones
sustanciales de os pasivos iniclalmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo
financiero original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre gue los instrumentos
tengan condiciones sustanciaimente diferentes,

M Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, |as rebajas obtenidas, otras partidas similares v los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicién.

Las devoluciones de venias se incorporan por el precio de adquisicién o coste de produccién gue les
correspondic de acuerdo con el método coste medio ponderado, salvo que su valor neto de realizacion
fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, l0s costes de mano de
cbra directa y los gastos generales de fabricacion.

Enla asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.
La Socledad efectia las oportunas correcclones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precic
de adguisicion (o a su coste de produccién). A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

= Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no
reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados
a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisicnamientos vayan a ser enajenados por
un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismce;

» Para las mercaderias y los productos terminades, su precio estimado de venta, menos los co
necesarios para la venta;

» Para productos en cursc, el precio estimado de venta de los productos terminados

(Centinda)
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correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién vy los relacicnados con su
venta.

La correccién valcrativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
gue causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambic en las circunstancias
economicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo
vaior neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversicnes por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes Varlacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién vy
Aprovisionamientos, segln el tipe de existencias.

La pelitica de la Sociedad es dar cobertura, dentre de las polizas de seguros contratadas, a los posibles
riesgos a los que estarén expuestos sus existencias.

(g} Transacciones en moneda extranjera

Lamoneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operacicnes
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registraran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al clerre de cada ejercicio los actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicanco el tipo de camblo en la fecha del balance. Los beneficios ¢ pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se
proeducen.

(h Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impueste corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un gjercicio. Las deduccicnes y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconacimiento y la cancelacién de
los activos y pasives por Impuesto diferido.  Estos incluyen las diferencias termporarias, gue se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los actives y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponitles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales pendientes
de aplicacion. Dichos Importes se registran aplicando a la diferencia temporaria ¢ crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepte aquellas derivadas del recenocimiento inicial de fondos de comercio o de otros adtiv
pasivos en una operacion que no afecta a la base imponible ni al resultade contable y no
combinacicn de negocios.

(Continua)
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior & los diez
afios, contados desde la fecha de cierre del gfercicic. No obstante, se considera probable que la
Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impueste diferide
siempre que existan diferencias temporarias imponibles cuya reversion se espere en el mismo
ejercicio en el que se prevea que reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una percida fiscal, surgida per una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores ¢ pesteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con carges ¢ abonos
directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

Las cportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de
los activos por impuesto diferide, sila Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las
vaya s adoptar.

En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos y aguéllos
gue no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad darg de baje un activo
reconocido previamente si ya no resulta probable su recuperacion, o registrara cualguier agtivo no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que lz Sociedad dispenga de ganancias
fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacién.

(D Efective y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otres activos Iiquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corte
plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efectivo
¥ que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

) Ingresos por venta de bienes

La Sociedad se dedica a la fabricacion y venta de bobinas de zinc. Aungue los productos se fabrican
para los clientes, el ingreso se reconoce cuando se transfiere el control de los mismos y no a lo largo
del tiempo, debido a que la Sociedad no tiene un derecho ncondicional de cobro por la ejecucion
realizada al cierre de cada periodo.

La entrega se preduce cuando los preductes se han enviado al punto establecido, el riesgo de pérdida
y obsolescencia se han transmitido al mismo y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato de venta, las cldusulas de aceptacion han expirado o la Scciedad tiene evidencia objetiva que
todos los criterios de aceptacion se han cumplido.

Los clientes acuerdan con a la Scciedad un plazo de cobro habitual en el mercado. La Sociedad registra
dichas ventas por et nominal, sin considerar el efecto financiero de las mismas, debido a gue el efecto
no es significativo.

La Sociedad concede a los clientes una garantia de producto esténdar gue se reconoce de acuerde
con o indicado en [a pelitica contable de provisicnes.

Una vez que el producio se ha entregado al cliente, se reconoce una cuenta a cobrar, en la medfla
que en ese momento surge un derecho incondicional de cobro,

La Sociedad ne tiene costes incrementales de obtencién de contratos con clientes significativos,

(Continta)
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(k) Provisicnes y centingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de los estados financieros intermedios
diferencian entre;

(i) Provisiones

Saldes acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion

es probable que origine una salida de recursos, y se puede realizar una estimacion fiable del importe
de la obligacién.

(i) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materiglizacién futura
esta condicionada a que ocurra, 0 nc, UNo o mas eventos futuros independientes de |z voluntad de la
Sociedad.

Los estados financieros Intermedios recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que {a probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor gue de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros intermedios, sino gue se informa sobre los
mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, tenfendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y 8US consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
comao un gasto financiero conforme se va devengando.

0 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizacicnes a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En los estados financieros intermedios adjuntos

no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta
naturaleza.

(m)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medicambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacién” en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmevilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental v la
proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién
futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién ce
criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencicnan en el apartado
b (inmovilizado).

(n} Subvencignes
Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos

los propieterios, la Sociedad sigue los eriterics siguientes:

(Continua)
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(i) Subvenciones, donacicnes v legadas de capital no reintegrables

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter
moenetario 0 no, y se imputan & resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en
el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzea su enajenacion o
correcceion valerativa por detericro.

(il Subvenciones de explotacidn

Se abonan a resultados en el momentc en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit
de explotacion de gjercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden
para financiar gastos especifices, la imputacién se realizard a medida que se devenguen los gastos
financiados.

fiif}  Préstamos con tipo de inferés cero

La diferencia entre el efectivo cobrade y el valor razonable (valor actual neto a tipos de interés de
mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con tipe de interés cero se registra
come una subvencion de capital al estar condicionados estos préstamos a la realizacion de
determinadas inversiones. Estos pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
y postericrmente se valoran a su coste amortizado, recenociendo en la cuenta de pérdidasy ganancias
los intereses devengados aplicande el métedo del tipe de interés efectivo.

En cualquiera de los casos anteriores, en el caso de gue se produzea el cobro con anterioridad al
cumplimiento de las condiciones establecidas en las resclucicnas de concesién de las subvenciones
o préstamos con tipo de interés cero, el importe cobrado se registra, por la parte correspondiente a |a
subvenciony hasta que se produzea dicho cumplimiento, en la partidas “Deudas a largo plazo — Otros

pasivos financieros”, "Deudas a corto plazo - Otros pasives financieros” o “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar - Otras deudas con las Administraciones Publicas” del balance adjunto.

Se estima gue la Sociedad ha cumplido y/o prevé cumplir en el futuro, las condiciones establecidas en
las Resoluciones individuales de concesion para que se hagan efectivas las subvenciones recibidas,
de forma definitiva.

(0) Transacciones gon vinculadas

Todas las operaciones que la Sociedad realiza con empresas vinculadas (financieras, comerciales o
de cuaiguier otra Indole) tienen fijados precios de transferencia que se enmarcan dentro de las
prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo v ascciadas.

Adicionalmente, las obligaciones en materia de documentacién de estos precios de transferencia
establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de 3 de noviembre, con entrada en vigor a partir
del 16 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas, por lo que los Administradores de la
Seciedad consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden
derivarse pasivos de censideracion en el futuro.

(Continda)
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(o)} Parlidas corrientes v ne corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al cicio normal de explotacidn que con cardcter
general se considera un afic, también aquellos otros actives cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de clerre del gjercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plaze de
liquidacion sea superior al afio y e efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de |a explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las cbligaciones cuyo vencimiento o extincidn se
producird en el certo plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

(5) Inmovilizado intangible

La composicion y el movimiento habide en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangitle, asicomo
la informacidn mas significativa que afscta a este epigrafe han sido los siguientes:;

Euros T Salde rSaldeE
_ 01.01.2023 Dotaciones 30.06.2023
Coste 3.689.040 20611 3.709.651

Investigacion y Desarrollo 2.8272.430 2.837.490
Propiedad industrial 267.658 7713 275.371
Aplicacicnes Informaticas 598.952 3.838 602.790

' Amortizacion Acumulada (2.657.019) (101.196) | (2.758.215)

Investigacidn y Desarrollo (2.107.650) (67.399) (2.175.049)
Propiedad industrial (227.355) (6.515) (233.870)
Aplicaciones informéticas (322.014) (27.282) (349.298)

'Valor neto 1.032.021 (80.585) 951.436

Saldo Entradaso | Saldo
01.01.2022 Dotaciones | 30.06.2022

3.535.724 46.917 3.582.641

Investigacicn y Cesarrcllo 2.784.997 17.657 2.802.604
Propiedad industrial 235978 13.879 249857
Aplicaciones informaticas 514.749 15.371 530,120

Amortizacion Acumulada (2.430.928) (113.753) (2.544.681)
Investigacién y Desarrollo (1.934.784) (88.161) (2.022.945)
Propiedad industrial (215.556) (5.993) (22°/5
Aplicaciones informaticas (280.588) (19.599) (300!

)

Valor neto 1.104.796 (66.836) 1.037.960

(Continua)
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Al 30 dejunio de 2023y 2022, las adiciones realizadas se corresponden, principalmente, con los gastos
incurridos en distintos proyectos de desarrollo de nuevos productos, asi como aplicacicnes
informaticas. Ademads, los importes activados inclufan las activaciones realizadas con abono al
epigrafe de "Trabajos realizados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2023 por importe de 8.958 euros (17.507 euros
al 30 de Junio de 2022).

Ef importe de los bienes incluidos en el inmovilizado intangible que se encuentran tctalmente
amortizados al 30 de junic de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros

30.06.2023 31.12.2022

Investigacicn y desarrollo
Propiedad Industrial
Aplicaciones informaticas

1.825.717
210.669
217.615

1.825.717
202.789
195.207

2.253.901 2223713

(6) inmovilizado material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el nmovifizado material, asi como
la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han side los siguientes:

""Saldosa [ Entradaso’ | n.... T e ldos d

01.01.2023 | Dotaciones 30.06.2023

113.345.457 349682 (3. 113.691.395
Terrenos vy bienes naturales 3.704.97/8 - - - 3.704.978
Construcciones 25922717 15,650 (2.205) -1 2b.G836.162
Instalaciones técnicas 2.502.428 7752 - - 2.510.180
Magquinaria 78.996.603 206.143 (480) 32.907| 79235173
Otras instalacicnes, utillaje y mobiliaric 1.007.056 16222 - - 1.023.278
Otro inmovilizado 837.424 73,860 (1.059) - 910,325

Anticipos para inmovilizaciones

materiales e inmovilizado en curso 374251 29955 o (82.907) 371299

Amortizaciones . (16.717.840)  (943.015) (17.660.678)

Construcciones (2.139.741) (189.907) 56 -1 (2.329.592)
Instalaciones técnicas {1.162.954) (67.397) - -1 (1.230.345)
Maguinaria (12.457.823)|  (643.625) 121 -1,(13.107.327)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (673.195) (21.084) - -1} RsR4.279)
Otro inmovilizado (284.127) (21.008) - 135)

Deterioros | (131.274) (131.274)

Pérdidas por detericro (131.274) _-- (131.274)

Neto | 96496343 | (593.333)| (3.567) - 95899443

(Continda)
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Saldo a Entradas o Saldo a

01.01.2022  Dotaciones  30.06.2022

111.102.162 1533425 112.635.587

Terrenos y hienes naturales 3.703.448 1.530 3.704.978
Construccicnes 25.699.856 105.879 25805675
Instalaciones técnicas 2.247.348 8.339 2,255,687
Magquinaria 77.673.076 1.044.207 78717283
(tras instalaciones, utillaje y mebiliario 969.985 18.839 968.824
Otro inmovilizade 738.588 42 541 781129

Anticipos para iInmovilizaciones materiales e

Amortizaciones (14.923.397) (908.697)  (15.832.094)
Construcciones (1.808.043) (152.953) (1.960.9986)
Instalaciones técnicas (1.041.045) (60.552) |  (1.101.557)
Maquinaria (11.197.031) (654.942) | (11.851.973)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (630.901) (21.546) (652.447)
Otro inmovilizado (246.377) 18.704) (265.081)

| Deterioros (131.274) = (131.274)

Pérdidas por dsterioro (131274)] -] (131.274)

Neto 96.047.491 624.728 96.672.219

(a) Principales inversiones

Durante 2023 se han realizado inversiones relacionadas con la ampliacién de la capacidad productiva,
principalmente en la colada (durante los seis primeros meses de 2022, principalmente en la linea de
terminados). Las inversiones gque se encuentran en curso al 30 de junio de 2023 y 2022 se
corresponden principalmente con las mejoras en las cubiertas de la nave.

Ademias, las altas de los periodos de seis meses terminades el 30 de junio de 2023 y 30 de junic de
2022 incluyen las activaciones realizadas con abeno al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa

para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por un importe de 3.300 euros y 22.669
euros, respectivamente.

L.a Sociedad tiene adquiridos unos compromisos para la compra de inmovilizado al 30 de junio de
2023 por un importe aproximado de 0,6 millenes de eurcs relacionados en su mayoria con la linea de
terminados (0,6 millenes de euros al 31 de diciembre de 2022 relacionados con la linea de terminados).

(b)  Inmovilizado adouirido a empresas vinculadas

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no ha realizado compras de inmovili
a sociedades vinculadas.

(Continua)
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(c) Subvenciones

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene concedidas y regisiradas como
subvenciones de capital destinadas a la construccion de la nave y a la ampliacidn de la planta de
laminacion de zine del poligono de Villallana, concedidas por distintos organismos un importe de
14.074.264 euros y 14.374.823 eurcs, respectivamente (véase Nota 14),

(d) Garantias

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene constituida una hipoteca sobre
determinados activos con un valor de tasacidén de 99.557.098 euros acorde a las clausulas
establecidas en el folleto de emisidn de bonos (véase Nota 15 b).

(e) Elementos totalmente amortizados

Et importe de los bienes incluidos en el inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizacos al 30 de junio de 2023y 37 de diciembre de 2022 es el siguiente:

30.06.2023

Euros

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

318.237 307.975
101.787 99.127
420.018 | 407.102

(f) Politice de seguros

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pdlizas para cubrir los posibles riesgos a gue estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de junic de 2023 y 31 de diciembre
de 2022 se estima que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la
Socledad.

(@) Inversiones inmohbiliarias

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, la Sociedad tiene clasificado, porimperte
de 129.075 euros, unos terrenos que no estan afectos al curse ordinario de su operacicén.

{Continuda)
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(7} Arrendamientos

(a) Arrendamientos operativos

La Sociedad ha tenido arrendados diversos vehiculos en régimen de arrendamiento operativo. | as
cuotas de dichos arrendamientos ascendieron a 139,559 euros en el periodo de seis mases terminado
el 30 de junio de 2023 (64.67/1 euros en el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022).
Adicionalmente, ha realizado arrendamientos principalmente de macguinaria por imperte de $1.702
euros (94.635 euros periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022).

Al'30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2022 de acuerdo con los contratos suscritos en vigor, la
Sociedad tiene comprometidas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas,
sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente por importe de:

Euros Va!g@gﬁmﬁir@l 7

Cuotas minimas 30.06.2023 30.06.2022
Hasta un afio 203.511 77.539
Entre uno vy cinco afios 773.396 118.578
Mzs de cinco afios 120.766 36.432 |

(b} Arrendamientos financieros

A 30 de junio de 2023 y 31 de diclembre de 2022 la Sociedad tiene las siguientes clases de activos
contratadas en régimen de arrendamientc financiero:

Instalaciones | Otro ‘
técnicas y inmovilizado | Total
magquinaria material

Euros

Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos 7.500.000 27.060 7.527.060
Amortizacién acumutada (738.693) (15.785) (754.478)
| Valor neto contable al 30 de junio de 2023 1 6.761.307 6.772.582

| Instalaciones Otro ‘
Euros técnicas y inmovilizado |
| maquinaria material

Reconocide inicialmente por;
Valor actual de los pagos minimos 13.274.081 27.060|  13.301.141
Amortizacion acumulada (1.575.657) (15.785)| (1.591.436)
| Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 | 11.698.430 | 11.709.705

Con fecha 31 de marzo de 2018, la Sociedad firmé un contrato de venta con arrendamiento financ
pesterior a devolver en cuctas mensuales con fecha de vencimiento el 31 de marzoe de 2023. Elimporte
pendiente de amortizar al 30 de Junic de 2023 asciende 0 eurcs (1.080.830 en a 31 de diciembre d
2022).

{Continda)
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Adicionalmente con fecha 21 de diclembre de 2018, la Sociedad firmd ctro contrato de venta con
arrendamiento financiero posterior a devolver en 61 cuotas mensuales. El importe pendiente de

amortizar a 30 de junio de 2023 asclende a 2.333.059 euros (2.673.854 euros a 31 de diciembre de
2022).

Adicionalmente, la sociedad tiene otros activos en régimen de arrendamiento financiero por importe
de 8.078 euros (6.694 euros al 31 de diciembre de 2022),

La conciliacién entre el importe de los pages futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es
COomo sigue:

Euros
Pagos minimos fuiuros

Gastos financieros no devengados
| Valor actual

30.06.2023 = 31.12.2022
2.615.178 4.151.866
(276.810) (390.388)
2.338.368 3.761.478

Un detalle de los pagos minimos por arrendamientos financieros desglosados por plazos de
vencimientos es como sigue;

Furos 30.06.2023 | 31.12.2022
Hasta un afio 723.855 1.778.480
Entre uno y cinco afios 1.614.513 1.982.998

2.338.368 3.761.478

Se estima que se gjecutaran al vencimiente todas las opeiones de compra y en todos los casos el valor
de los actives es superior al importe de los pagos minimos a realizar.

No se ha reconocide como gasto ninguna cucta contingente por arrendamientes financieros.

(8) Inversiones en empresas del grupce y asociadas

El detalle de las de inversicnes en empresas del grupo y asociadas al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros 30.06.2023 31122022

No corriente | Corriente No corriente | Corriente
Instrumentos de patrimonio 13.290.312 - 13.790.689 -
Otres activos financieros (Nota 19) 17.315.482 273.798 16.767.487 207.138

32.605.794 | 273798 |  30.558.176 | 207.138

(Continda)
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(a) Instrumentos de patrimonio

El detalle de los Instrumentos de patrimonic a 30 de junic de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los
cuales se encuentran valorados a coste es el siguiente:

Furos 30.06.2023 31.12.2022
% Participacion Inversién % Participacion Inversién

Latem Global Trading, S.A 57,38% 14,000,440 57.38% 13.126.690
Quinta _ M_eta\lca Factoria de 50,00% 8675 50,00% 8.625
Revestimientos, S.A

elZinc America Corporation 100,00% 1.000 100,00% 1.000
elZing France, S.A.S 100,00% 3.000 100,00% 3.000
elZinc Deutschiand GmbH 571,00% 25.500 57,00% 25.500
Valorizacion Verde, S.A. 62,45% 1.251.747 62,40% 625.874

15.290.312 13.790.689

Latem Global Trading S.A.

Con fecha 27 de abril de 2027 se llevé a cabo una ampliacion de capital en la sociedad Latem Global
Trading S.A, por valor de 8.900.000 euros mediante la creacion de 8.500.000 nuevas acciones de 1
euros valor nominal cade una de ellas. Tras dicha ampliacién el capital social de la sociedad Latem
Global Trading S.A ascendia a 19.108.000 euros. De la mencionada ampliacion, Asturiana de
Laminados S.A suscribic 3.938.591 nuevas acciones, desembolsando un importe de 2.386.128 euros

correspondiente al 61% del valor nominal de las mismas en el gjercicic terminado el 31 de diciembre
de 2027.

Con fecha 14 de febrero de 2022 se ha llevade a cabe una reduccion de capital en la sociedad Latemn
Global Trading S.A. por la condoenacion integra de los desembolsos pasivos pendientes hasta la fecha
derivados de |a dltima ampliacion de capital que se habia acordado en fecha 27 de abril de 2027, esto
es, por importe de 4.651.248 euros. En la misma fecha y posteriormente, |a sociedad Latem Global
Trading S.A. aprobd un aumento de capital social por importe de 70.000.000 euros mediante la emision
de nuevas acciones nominativas de 1 euro de valor nominal. Tras dichas operaciones, el capital social
de Latemn Global Trading, S.A. asciende a 24.456.752 eures.

De la mencicnada amgpliacién, Asturiana de Laminados, S.A. ha suscritc 5.825.000 nuevas acciones,
desembolsando en dicha fecha un importe de 1.456.250 euros, correspondiente al 25% del valor
ncminal de las mismas, asi como otros 2.330.000 euros el 25 de mayo de 2022 correspondientes al
40% del valor nominal de dicha ampliacién. Con fecha 12 de diciempre de 2022 |z Sociedad ha
desembolsado 1.165.000 euros, correspondiente al 20% del valor nominal de mencionada ampliacién.
Adicionalmente, con fecha 4 de mayc de 2022 y 24 de noviembre de 2022, respectivamente, la
Sociedad ha adquirido £3.750 acciones totalmente desemboisadas por importe de 31.875 euros, asi
como 486.438 acclones por importe de 486.438 eurcs. E1 23 de mayo de 2023, la Sociedad ha realizado

el Ultimo desembolse que tenia pendiente por importe de 873.750 euros, correspondiente al 15%
restante.

(Continua)
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Al 30 de junio de 2023, el capital social desembolsado de Latem Global Trading, S.A. asciende a
24.456.752 euros (22.956.752 euros al 31 de diciembre de 2022), mostrando unas reservas negativas
por importe de 36.443 eurcs (33.532 euros al 31 de diciembre de 2022), resultados negatives de
ejercicios anteriores por importe de 10.33% euros (8.519 euros en 2022) y un resultade negativo por
importe de 943 euros (1.820 euros al 31 de diciembre de 2022). La actividad principal de |.atem Global
Trading, S.A. consiste en ser una sociedad de cartera. Su domicilio social se sitda en el Poligono
Industrial de Villadangos, Leon.

La Sociedad no presenta cuentas anuales consclidadas porque el subgrupe estd integrado en el grupo
Laminados del Principado, S.A. espafiol superior segun lo dispuesto en el apartado 2° del articulo 43
del Codigo de Comercio.

Latem Global Trading, S.A. participa en el capital social de la sociedad LatemAluminium, S.A. en un
57.76% (71,29% al 31 de diclembre de 2022), socledad que se constituyd en el afio 2018 y cuya
actividad consiste en |z laminacion y fundicidn de Aluminio.

Quinta Metdlica Factoria de Revestimientos, S.A.

Con fecha 12 de marzo de 2021 se aprobd el cambio de denominacion social de Quinta Metélica
Factoria de Revestimientos, S.A. {anteriormente denominada "Raizquinta Architectural Roofing and
Cladding, S.L.") y se amplia el capital sccial hasta 60.000 eurcs mediante la emision de 57.000 nuevas
acciones de 1 eurc valor nominal cada una, suscritas al 50% por Asturiana de Laminados S.A vy
desembolsado el 28,75% de las mismas. Al 30 de junio de 2023 v 31 de diciembre de 2022 la inversion
asciende a 8.625 euros,

Al 30 ce junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el capital social de dicha sociedad asciende a 60.000
euros, estando desembolsado el importe de 17.250 euros. La sociedad muestras unas reservas por
importe de 66.910 eurcs (50.769 euros negativos al 31 de diciembre de 2022) y un resultado positivo
de 101.380 euros (21.669 euros positivos al 31 de diciembre de 2022). La actividad principal de la
Sociedad consiste en la contratacién y construccion, especialmente ia preparacién y revestimiento
metalico de cubiertas, fachadas y tode tipo de estructuras, Su domiciiio social se sitia en el Poligono
industrial La Marina, Villabrazaro, Zamora.

Valorizacion Verde, S.A.

Con motivo de la ampliacion de capital llevada a cabo por Valorizacién Verde, S.A. por importe de
1.000.003 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, la Sociedad Asturiana de
Laminados, S.A. suscribio 625.874 nuevas acciones, desembolsando en su totalidad el importe de
625.874 euros durante el ejercicio 2022. Con fecha 29 de junio de 2023, Valorizacién Verde, S.A ha
realizado una ampliacion de capital de 1.000.003 acciones de un euro de valor nominal cada una de
ellas. Al 30 dejunio de 2023 el capital social de dicha sociedad asciende a 2.003.007 euros totalmente
desembolsado (1.003.004 euros totalmente desembolsado al 31 de diciembre de 2022). La actividad
principal de la Sociedad consiste en la gestién de todo tipo de residucs y en el estudio, desarrollo e
implementacién de tecnclogias, proyectos e instalaciones dirigidas a la produccion de energfa en
todas sus formas a partir de fuentes aiternativas que cooperen en la preservacion del medio ambiente.
Su domicilic social se sitia en Poligone Industrial de Villadangos, Ledn.

(Continva)
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elZinc America Corporation

Cen fecha 2 de marzo de 2020 |a Sociedad suscribio 100 nuevas acciones de 10 délares valor neminal
cada una, totalmente desembolsadas por importe de 1.000 euros de capital social de elZine America
Corperation. Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el capital social de dicha sociedad
asciende a 1.000 euros totalmente suscrito y desembolsado, mostrando un resultado positivo al 30 de
junio de 2023 de 55.772 euros (87.300 euros negativo al 31 de diciembre de 2022).

elZinc France, S.AS

Con fecha 5 de junio de 2021 se constituye la Sociedad elZinc France, Sociedad participada al 100%
por Asturiana de Leminados, S.A con un capital de 3.000 euros. Al 30 de junio de 2023 la Sociedad
muestra un resultado de 3.299 euros (11.045 euros en 2022).

elZinc Deutschland GmbH

Con fecha 22 de abril de 2022 se constituye la Socledad elZinc Deutschiand GmbH, Sociedad
participada al 51% por Asturiana de Laminados, S.A con un capital de 50.000 euros. Al 30 de junio de
2023 la Sociedad muestra un resultado de 17.997 euros (30.698 euros en 2022).

El detalle por Sociedad a 30 de junic de 2023 es el sigulente:

Capital no Resultados  Resultado Total

Participada Capital Reservas negativos de del Patrimonio

bty g]. anteriores  ejercicio neto
Latem Global Trading 24 456752 - (36.443) (10.339) (943)  24.409.027
Cuinta Metélica Factoria de )
Revestimientos, S.A. 60.000 (42.750) 66.910 101,380 185.540
elZinc America Corporation 7.000 - - (323.513) 58772 (266.747)
elZinc France, SAS 3.000 73 12,422 3.299 18.794
elZinc Deutschland GmiH 50.000 - 3.500 - 17997 71.497
Valorizacién Verde, S.A, 2.003.007 - (4.279) (282) (6.228) 1.982.218

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa. En los ejercicios 2023 y 2022 no se han
recibide dividendos de estas sociedades.

(b) Otros activos financieros

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con su
accionista mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo asciende a 11.128.693 eurcs
(10.553.722 euros al 31 de diciembre de 2022). Dicha cuenta devenga un tipo de interés del 3% anual.
Ei saldo dispuesto de |a cuenta corriente con Laminados del Principado, S.A. se ha originado como
consecuencia de las necesidades de tesoreria de Laminados del Principado, S.A. para el pago de las
recompras de acciones ya formalizadas y acordadas en la constitucion de Asturiana de Laminados,
S.A con los accionistas fundadores institucionales. Al 30 de junic de 2023, el importe pendien
pago por las citadas recompras asciende a 0,5 millones de euros (1,2 millones al 31 de diciemb
2022) de los cuales 0,6 millones de euros, aproximadamente, estan garantizados por la Sociedad.

(Continua)
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Adicicnalmente se dispone de una cuenta corriente con un accionista de Larninados de! Principado,
S.A., Lufeol Investment, S.L., cuyo saldo asciende a 339.460 euros al 30 de junic de 2023 {339,460
euros al 31 de diciembre de 2022) (véase Nota 19).

En sesion celebrada el 8 de abril de 2017, el Consejo de Administracion aprebé por unanimidad Ia
ejecucion de una cperacién bien de garantfa ¢ bien de préstamo a favor de la sociedad vincuiada
Titanzine, S.A., por lo que con fecha 27 de abril de 2017, la Sociedad concedié un crédito a la sociedad
vinculada Titanzine, S.A. por importe de 4.940.000 euros a un lipo de interés del 3,00% anual,
liquidandose los intereses semestralmente (véase Nota 19). Al 30 de junio de 2023 el saldc de
intereses devengados no cobrados asciende a 626.077 euros (623171 euros al 31 de diciembre de
2022). La duracion del crédito es de 7 afios y la amortizacién se producird integramente al vencimiento
del mismo. Con fecha 26 de julio de 2019, el Consejo de administracién de la Sociedad aprobo la
ampliacién del plazo de vencimiento en cinco afios adicionales. Dicha operacitn vinculada tenfa como
finalidad facilitar a Titanzinc S.A. el hacer frente a obligacicnes de dicha sociedad frente a terceros.

Este crédito se encontraba garantizado por un derecho real de prenda a favor de la Sociedad sobre la
totalidad de las acciones de las que es titutar Titanzing, S.A. en la sociedad Laminados del Principado,
S.A.y, adicionalmente, un dereche real de prenda sobre los derechos de crédito futuros de Titanzing,
S.A. consistentes en los dividendos que pudiera percibir de Laminados del Principado, S.A. La sociedad

Titanzine, S.A. es accionista de Laminados del Principado, 8.A. con un porcentaje de participacion del
57,78%.

En sesion celebrada el 21 de diciembre de 2022, el Consegjo de Administracién ante un burofax recibido
de Titanzine, S.A. en el gue se cuestiona la condicién de prestataria y, por lo tanto, de la obligacién de
reintegro del préstamo concedido por ASLA y tras haber analizado la viabilidad legal de la interpelacion
cursada por Titanzine, S.A., acuerdan por unanimidad, abrir un periodo de negociaciones entre las
distintas partes implicadas con el objetivc de lograr la mejor solucion extrajudicial posible y, entre tanto
y a fin de facllitar la negociacion, acuerdan liberar a Titanzing, S.A, de la Qarantia prendaria constituida
en favor de ASLA de las acciones gue la primera titula en la Sociedad Laminados del Principadc, S.A,.
asf como suspender en adelante el devengo de los intereses a tipo fijo del 3% anual. En este sentido, y
al objeto de dar por finalizada la reclamacion indicada, el Consejo de Administracidn celebrado el 29
de septiembre de 2023 acordd novar el Contrato de Préstamo de fecha 97 de abril de 2017 de modo
gue sea la sociedad Laminados del Principado, S.A. quien asuma e! 50% del préstamo total, esto es,
2.964.000 euros, por lo que Titanzinc, S.A. se mantendra como deudor del olro 40% restante, esto es,
1.576.000 euros. En cuanto a los intereses devengados hasta su suspension acordada en fecha 271 de
diclembre de 2022, estos se repartiran propercionalmente en el mismo porcentaje.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad concedié un crédito a largo plazo a favor de elZinc America

Corperation cuyo importe al 30 de junio de 2022 asciende a 281 252 eurcs (280.135 euros a 37 de
diciernbre de 2022).

Adicionalmente, durante el periodo de seis meses terminado &l 30 de junio de 2023, la Sociedad ha
concedido un crédito a Valorizacién Verde cuyo saldo asciende a 142.736 euros. Al 30 dejunio ds 2023
la Sociedad mantiene un crédito a corto plazo con Latem Global Trading, S.A. cuyo saldo asciende a
111.333 euros (183.322 euros al 31 de diciembre de 2022) (véase Nota 19).

{Continta)
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(9)  Activos financieros por categorias e Inversiones financieras

(a) Activos financieros por categorias

La Sociedad ciasifica sus activos financiercs desglosados en las Notas 8, 9y 72 en la categorfa de
activos financieros a coste amortizado, a excepcién de las inversiones en instrumentos de patrimonio
por importe de 86.476 euros (86.475 euros al 31 de diciembre de 2022) que se consideran activos
financieros a coste dado que el valor razonable no puede ser estimado con fiabllidad, y las inversiones

en el patrimonio de empresas del grupe por importe de 15.290.312 euros (13.750.689 euros al 31 de
diciembre de 2022).

Los activos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente a valor razonable y posteriormente
a coste amortizado, siendo el valor razonable de los mismos coincidente con su valor contable. Los
activos financieros a valor razonable con cambics en patrimonio neto estan valorados a valor
razonable y las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo a coste.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros correspendientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 asciende a 162.204 euros y se corresponde
con ingresos financieros aplicando el método del coste amortizado de fa categeria de Activos
financieros a coste amortizado vinculados principaimente a los créditos concedido v a 05 depdsitos

bancarios (238.318 euros correspondientes al periodo de seis meses terminade el 30 de junic de
2022).

{(b) Inversiones Financieras

Ei movimiento habido durante el pericdo de seis meses terminade el 30 de junio de 2023 y en el
gjercicio 2022 en las diferentes cuentas de inversiones financieras a largo v a corto plazo es el
siguiente:

EUI'OS dit0 d AC one diCO d
01.01.20 Dotacione 0.06.20
ersione 3 eras largo plazo 4 894 4 894
mstrumentos de patrimonic 86.475 - 86.476
Crédites a terceros 67.098 - 67.098
Valores representativos de deuds 138.403 - 138.403
Imposiciones a plazo fijo 4.403.787 - 4403787
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 18.090 - 18.090
| Inversiones financieras corto plazo 5.106.285 5.141.379
Imposiciones a plazo fijo 4.917.112 4927082
Otros Activos Financiercs 189.173 25124 214297

(Continda)
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Saldoa Adiciones y B Saldo a
01.01.2022 = Dotaciones ! 31.12.2022

4.766.134 20.073 (72.353) 4713.854

Euros

Inversiones financieras largo plazo

Instrurmentos de patrimonio 66,403 20.073 - 86476
Créditos a terceros 75.247 - (8.149) £7.098
Valores representativos de deuda 138.403 - 5 138.403
Imposiciones a plazo fijo 4467 248 - (63.467) 4403787
Depodsitos y fianzas constituidos a largo plazo 18.833 - {743) 18.090
Inversiones financieras corto plazo 5.216.654 105.639 (216.008) 5.106.285
Imposicionas a plazo fijo 4.843.266 83.462 (109.616) 4917.112
Otros Activos Financieros 273.388 22177 (106.392) 189.173

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus valores
razonables.

Al 30 de junio de 2023, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo" del active no corriente recoge =eis
depdsitos en dos entidades financieras por importe de 4.403.787 euros {(4.403.787 euros al 31 de
diciembre de 2022). Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2023 y &l gjercicio
2022, estas imposiciones no devengan intereses. Adicionalmente, estos depdsitos estan vinculados al
vencimiente de los avales relativos a los préstamos Reindus 2008, 2014, 2016 y Competitividad 2014
y 2016 que tendran un vencimiento superior a 12 meses. E! vencirmientc de los préstamos Reindus y
Competitividad aparece detallado en la Nota 15.

Al 30 de junio de 2023, la cuenta "Imposiciones a plazc fijo” del activo corriente recoge cuatro depdsitos
en cuatro entidades financieras por importe de 4.917.112 euros (4.917.112 euros al 31 de diciembre
de 2022). Dichas Imposiciones no devengan intereses, y tienen un vencimiento inferior a 12 meses
vinculados principalmente a avales exigidos para el suministre de materia prima.

(10) Politica y gestion de riesgos

(@} Informacién cuaittativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los Administradores de |a
Sociedad. A centinuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito;

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una polftica de cobertura
de credito a través de comparilas de sequros.

Durante el perlodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 y el ejercicio 2022, la Sociedad ha
intensificade la actividad en el departamento de cobros y riesgos, a fin de cumplir con los objetivos de
cobro establecidos antes de la crisis provocada por la pandemia Covid-19. No obstante, no ha sido
necesaric cambiar las poiiticas desarrolladas en ejercicios anteriores, dade que se han considela
suficientes a efectos de afrontar la nueva realidad socio-econémica.

El pericdo medic de cobro nc ha variado respecto al periode medio previo a la pandemia provocada

por el Covid-19 ni al conflicto bélico en Ucrania, y de igual modo el porcentaje de deuda cubierta
seguro no ha sufrido una variacion,

(Continta)
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(i) Riesgo de liguidez:

Al 30 de junio de 2023, la Sociedad dispone de un foendo de maniobra negativo por importe de 9.935
miles de euros (5.848 miles de euros negativo al 31 de diciembre de 2022).

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad y de las grandes inversiones que ha realizado (véanse Notas 1 y 6), la Scciedad dispone
de la tesorerfa que muestra su balance y activos financieros a corto plazo gue se mueastran en la Nota
9, asi como de lineas de financiacion no dispuestas al 30 de junio de 2023 por importe de 7,1 millones
y de lineas de descuento de efectos y confirming para la financiacién dei circulante, con vencimiento
superior a 12 meses, las cuates figuran en el corto plazo por importe de 8,6 millones de eurcs (véase
Nota 15).

Por otra parte, en el ejercicio 2021 Ia Sociedad efectud una optimizacién de su estructura financiera,
cen ef objetivo de adecuar los calendarios de vencimientos de determinadas deudas, a la realidad del
plan de negocic de la Sociedad, una vez finalizada la inversién de ia lnea de terminades y teniendo en
consideracion los retrasos tantc administrativos como técnicos habidos en la misma.

Como parte ce este proceso de optimizacion financiero, con fecha 4 de naviembre de 2021 la Sociedad
culming con la sexta emision de bonos el programa de 50.000.000 euros que habia iniclado con ia
primera emision el 3 de agosto de 2021, eguivalente a 500 bonos garantizados con un valor nominal
de 100.000 euros los cuales cotizan en Bolsas y Mercados Espaficles de Renta Fija (BME RF 6 MARF).
Estos bonos devengan un tipo de interés fijo del 5,75% anual, con vencimiento a 6 afios bullet. Dichas
emisicnes han sido totalmente suscritas y desembolsadas por inversiones Institucicnales de
nacionalidad espafiola y francesa. Cabe especificar que, la segunda emisién realizada el 17 de
septiembre de 2027 por importe de 18.800.000, eguivalente a 188 bonos garantizados con un valor
nominal de 100.000 euros en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) y con 'as mismas
condiciones que el resto de emisiones, tuve por objeto el canje de los 188 bonos emitidos en 2016 en
el mercado EURC MTF de la Bolsa de Luxemburgo, dando por cancelada la emision efectuada en aguel
memento por la Sociedad e integrando a los antiguos bonistas en esta nueva emision.

Por consiguiente, las lineas indicadas, junto con la generacién de caja del negocio y [as operaciones
de financiacion realizadas, ofrecen a la Sociedad la liquidez suficiente en el curso de sus operacicnes
previsias.

(ifi)  Rlesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio v otros riesqos de precio)-

Tanto |a tesorerfa como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual pedria tener un efecto adverso en los resuliados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones relevantes en moneda
extranjera durante el periodc de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 y el gjercicio 2022,

En cuanto a los riesgos de mercado, las variaciones en la cotizacién del Zine (LME) afectan a la
valoracion de determinadas existencias que se fabrican para el stock y no baje pedido.

La reforma del IBOR no tiene impactos para la Sociedad.

(Centinda)
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(b) Informacién cuantitativa

e Riesqgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de cobertura
con compafias de seguros. Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, e porcentaje de cuentas
a cobrar a terceros garantizados mediante seguros de credito o lineas de factoring sin recurse con
refacion al total de cuentas a cobrar con terceros es del 90%, y las pdlizas contratadas cubren el 95%
dei saldc para cada uno de los clientes asegurados.

® Riesgo de tipo de inferds;

La Sociedad no tenia contratada al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, ninguna operacién
de cobertura de tipos de interés. Parte de los préstamos de la Sociedad son a tipo de interés variable
por lo que se encuentra expuesta al riesgo de flujos de efective. Adicionalmente, los bonos emitidos
por la Sociedad (Nota 15), son a tipo de interés fijo por lo gue se encuentra expuesta a riesgo de valor
razonable.

Silos tipos de interés durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 hubleran sido
100 puntos basicos maycres ¢ inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio
después de impuestos hubiera sido aproximadamente 48,123 euros superior/inferior (97.235 euros en
2022), principalmente debido a un gasto financierc mayor/menor por las deudas a tipo variable.

e Riesgo de tinc de cambio:

la Sociedad no ha realizado operacicnes en moneda extranjera significativas en 2023 ni en 2022 y no
tiene operacicnes de cobertura sobre el riesgo de cambio.

. Rlesgo de mercado:

Durante ef primer semestre del 2023 la cotizacion del zinc ha seguido una tendencia a la baja.

St el precio de cotizacion del Zinc en el mercado de materias primas al 30 de junio de 2023 hubiera
sido un 1% superior o inferior manteniendo el resto de las variables constantes, la diferencia en el
beneficio después de impuestos no serfa significativa.

(11) Existencias

La composicién de ias existencias al 30 de junio de 2023 y ai 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Euros 30.06.2023 31.12.2022
Mercaderfas 151.309 69,920
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.289.113 10.950.768
Productes en curse 1.354.805

Productos terminadoes 10.863.601 )

15658928 2287585

Al 3C de junio de 2023, asf como al 37 de diciembre de 2022, no se considera gue existan productos
obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién gue reduzca el coste al gue tienen valoradas sus
existencias.

{Continua)
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La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos por dafios materiales a los gue esidn
expuestas las existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para cubrir el valor

neto contable de las existencias.

(12) Deudores comerciales v otras cuentas & cobrar

La composicion del saldo de esta partida de los balances al 30 de junio de 2023 y 37 de diciembre de

2027 es la siguiente:

Eurcs 0.06.20 0
Deudores empresas del grupo g8 44 9
Clientes, empresas del grupo (Nota 19) 1.398.571 1.447.791
O ada 98.74 61.490
Clientes 10.503.096 11.364.844
Personal 28433 22,433
Otros credites con tas Administraciones Publicas (Nota 16) 652.213 776.667
Activos por impuesto corriente (Nota 16) - §2.546
Deudores varios 15.000 15.000

13.703.281

 12597.313

Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

El'importe de los factoring sin recurso cedidos al 30 de junio de 2023 asciende a 4.230.820 euros
(4.893.393 euros al 31 de diciembre de 2022)

(13) Fondos Propios
(a} Capital suscrito

El 10 de noviembre de 2021 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Accionistas de la
Sociedad acordo la division (el "Split”) de la totalidad de acciones de la Sociedad, pasando de
25.710.333 acciones de 1 euro de valor nominal a 128.551.665 acciones de 0,20 céntimos de valor
nominal, resultando en proporcion cinco acciones nuevas por cada una antigua. El fin de esta
operacidn descansa en proporclonar al mercado de una mayor disponibilidad de tiulos de la Sociedad
y mejorar sus volumenes de contratacion. Fsta fraccionabilidad de la inversidn del accionista podra
facilitar ia entrada de nuevos inverscres.

Como consecuencia, al 30 de junio de 2023 v al 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad

ascendia a 25.770.333 euros, integrado por 128.551.665 acciones de 0,20 céntimos de valor nominal
unitario totalmente desernbolsadas y suscritas.

{Continda)
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Al 30 de Junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de participacién

30.06.2023 31.12.2022

Laminados del Principado, S.A.
Perscna Fisica
Autocartera
Qtros Accionistas

60,37%
5,94%
0.67%

33,08%

100,00%

100,00%

Al 30 de junic de 2023 Laminados del Principado S.A y una persona fisica son los Gnicos accionistas
que poseen un percentaje de participacion superior o igual al 5%.

El 19 de junio de 2017, Asturiana de Leminados S.A. comenzd a cotizar en e BME Growth
(anteriormente dencrminado “Mercado Alternativo Bursatil MaB"). Con la incorporacion del 100% del
capital social de la Sociedad en dicho mercado, se marca uno de los momentos mas importantes de
la historia de la Sociedad, que le aportara solvencia, transparencia y prestigio ante inversores, clisntes,
proveedores e interlocutores financiercs y le permitiré seguir creciendo y legrande su principal objetivo,
ser uno de los referentes mundiales en la produccion de zinc laminado.

Con motivo de la incorperacién al BME Growth mencionada anteriormente, la Sociedad tiene
formalizado un “Contrate de liquidez” con el proveedor de liquidez, por el cual este se compromete a
ofrecer liquidez a Ios inversores. Con lz finalidad de permitir al proveedor de liquidez hacer frente a tos
coermpromiscs de este contrato, Asturiana de Laminados, S.A puso a disposicidn del proveedor de
liquidez 300.000 eurcs en efectivo y una cantidad determinada de acciones.

(b) Reserys legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por &l que se aprueba la Ley de
Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del gfercicic a la regerva
legal hasta que ésta alcance, al mencs, el 20% del capital social,

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta

reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Elimpoerte de la reserva legal asciende a 1.359.921 euros &l 30 de junio de 2022 (1.323.159 euros al 31
de diciembre de 2022).

Al 30 de junio de 2023y al 31 de diciembre de 2022 dicha reserva no se encuentra totalmente dotada.

(Continua)
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{c) Acciones propias

Al 30 de junic de 2023 |z Sociedad posee 666.092 acciones propias valoradas en 176.54S euros, las
cuales representan un 0,52% del capital social de la Sociedad (al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad
poseia 784,799 accicnes propias valoradas en 215.843 euros, las cuales representaban un 0,61% del
capital social de la Sociedad). Durante el periodo de sels meses terminado e! 20 de junio de 2023, la
Socledad ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias, & través de la operativa de su

proveedor de liquidez:

Euros ero 0 g
aldo al 01.01.20 84.799 84
Adquisiciones 430.580 708.000
Enajenaciones (549.287) (147.294)
alao al 30.06.20 666.09 6.949

edlio ge

0,28
0,25
0,27
0

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 137.357 euros, o Gue supone unas

menores reservas de 9.944 eyros

Euros i omina ;
A 0 -
aldo al 01.0 0 69 9 656
Adguisiciones 871.329 238.012
Enajenaciones (828.727) (254.825)

O .
O4 o4

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 205.517 euros,
menores reservas de 32.495 euros

calOo de
add O

() /]
0,26
(0,31)
(.28

lo que supone unas

(Continua)
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Notas Explicativas de los Estados Financieros intermedios para e! periode de seis meses terminado el
30 de junio de 2023

(Expresados en euros)

(a) Subvenciones registradas como no reintegrables

La informacitn sobre las subvenciones de capital no reintegrables recibidas por la Sociedad, las cuales
forman parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputadoes & la cuenta de pérdidas vy
ganancias procedentes de las mismas se muestran en el cuadro anterior, Los requisitos de estas
subvencicnes han sido cumplidos y certificados. Respecto a la subvencion MINER Fase |1, la Sociedad
estaba obligada al mantenimiento de la inversion hasta el 31 de diciembre de 2022, habiéndose
cumplido las condiciones establecidas para la subvencién en el efercicic 2020.

(15) Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, se
valoran a coste amortizado y su valor razonable no difiere significativamente de su valor contable a 30
de junio de 2023 y 31 de diclembre de 2022.

(a) Deudas a largo plazoy corte plazo

La compesicion de las “Deudas a largo plazo y corto plaze” del balance al 30 de junio de 2023 v al 31
de diciembre de 2022 es la siguiente;



elZinc‘

36

ASTURIANA DE LAMINADCS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado el
30 de junic de 2023

Euros

Obligaciones y otros valores negociables

Bonos no convertibles
Deudas con entidades de crédito

Confirming Cajamar
Factering Sabadell

Confirming Csja Laboral ICO
Confirming Liberbank ICO 1

Confirming Liberbank 1IC0 2

Préstamo Cajamar

Confirming Sabadell ICO
Préstarmo Caixzbank ICO
Préstamo Deutsche Bank 1CO
Préstamc Cajamar ICO

Cuenta de crédito Caixabank ICO
Préstarmo BBVA ICO

Foliza de crédito BEVA ICO
Préstame Liberbank ICO

Cta Crédito Deutsche Bank [CO

Confirming Deutsche Bank

Anticipc Santander IVA
Linea de descuento exportacién Banco
Santander

Préstamo Caja Laboral

Péliza créditc CajaMar

Préstamo Santander

Confiming Santander

Anticipo Confirming Sabadell 1

Banco Santander ant

Anticipo Confirming Sabkadell 2
Préstamo C.Laboral
Polize crédito Santander 1
Anticipo Confirming BBVA
Pdliza crédito Sabadell
Poliza crédito Santander 2
Otras deudas

Préstamo de Reindustrializacion 2007
Préstamo de Reindustrializacion 2008
Préstamo de Reindustrializacidn 2009
Préstamnce de Reindustrializacion 2010
Préstamo de Reindustrializagion 2071
Préstamo de Reindustrializacion 2072
Préstamc de Reindustrializacion 2013
Préstame de Reindustrializacién 20714
Préstamo Competitividad 2074
Prestame Competitividad 2016
Préstamo de Reindustrializacion 2016
Préstame de Reindustrializacién 2017
Préstamoe COT!

Arrendamiento financierc (Nota 7}
Intereses devengados
Proveedores de inmovilizado

Lnea de descuentc exportacién Caixabank

Linea descuentc exportacién Liberbank ICO

30 dejunio de 2023

Fecha
concesion

|
03/08/2021 | 02/08/2027 “ 50.000.000

14/09/2020
2701172017
07/07/2017
04/06/2020
16/05/2018

13/09/2020

25/02/2021

26/12/2078
14/05/2018
20/04/2020
20/04/2020
30/04/2020
1771272018
08/05/2020
19/06/2021
15/06/2020
26/06/2020

09/06/2021
071/06/2021
21/03/20718

14/06/2027

03/09/2021

19/04/2022
24/01/2022
25/03/2022
2770472022
07/07/2017
01/06/2022
27/04/2022
13/G6/2022
26/12/2018
21/02/2023

31/10/2007
15/12/2008
17/08/2009
18/09/2010
31/08/2017
10/12/2012
31/12/2013
3171272014
31/12/2014
29/12/2016
29/12/2016
271172017
27/01/2017

Fecha
vencimiento

14/09/2023
2771172024
07/07/2023
21/03/2024
25/06/2026

04/06/2026

25/02/2024

26/12/20G23
17/08/2023
20/04/2028
20/04/2028
30/04/2028
20/04/2026
08/03/202¢6
19/06/2024
04/06/2028
26/04/2025

09/06/2024
01/06/2023
10/05/2024

14/06/2025
25/08/2026
20/07/2023
24/01/2024
25/03/2024
27/G4/2025
07/G7/20G23
01/06/2028
27/04/2025
13/06/2024
26/12/2023
21/02/2024

01/10/2023
01/10/2024
01/10/2025
01/10/2026
01/10/2027
30/09/2024
31/12/2023
31/12/2026
31/12/2026
31/12/2028
31/12/2028
31/12/2029
31/05/2028

T/i Nominal

1,75% + Euribor
1,6% + Euribor
1,75% + Euribor
2,3% + Euribor
1.85% + Euribor

1,95% + Euribor 3

meses

1,95% + Euribor 3

meses
1,60%
2,50%
2,75%
291%
2,67%
2%
4,64%
2,31%
341%
1,60%

2,55% + Euribor &

meses
1,70% + Euribor

2,50%

2,65%
Euribor
6,86%
217%
2,50%
1,70% + Euribor
2,50%
1,50%
2,90%
5,75% + Euribor
3,00%
1,5% + Euribor

497%
4,49%
4,96%
510%
570%
3,95%
4,93%
4,53%
4,53%
2,26%
2,29%
4,00%
0,00%

Préstamo
inicial / Limite

3.500.000
4.000.000
2.500.000
1.000.000

400.000

1.000.000

500.000

1.100.000

750.000
2.000.000
2.000.000
1.500.000
4.000.000

500.000
1.000.000
1.000.000
2.400.000

500.000
500.000
500.000

600.000
3.000.000
225.005
1.800.000
500.000
2.300.000
500.000
1.000.000
1.500.000
1.000.000
1.206.000
910000

2.000.000
1.800.000
1.500.000
1.8G0.000
1.000.000
4.417.500
5475750
3.360.000

747,750
7.475.556
5.015.850
1.123.427

362.544

47.470.209 |

47470200 -]

34.937.091 |

2.671.324
3.996.895
74.665
730613
400.000

1.000.000

500.000

114.811
750.000
1.618.745
1.627.344
1.214.403
3.667.049
360.300
986,010
840.448
2.397.237

500.000
469.124
473.430

326,412
1.121.288
18415
1.800.000
500.000
2.036.705
200.000
997.500
1.492.736
981.173
317.028
453.436

| 18973.038
199.278
355.468
437.605
337.000
466,017
1.262.142
266.671
1./62.541
427.285
5.786.111
3.331.693
1.123.427
178.8672
2.338.368
2393.708

446 9672

1101.380.338

Vencimiento | Vencimiento

Largo Plazo
47 470209 |

13.070.741 |

1.304.062
1.335.176
991.044
3.667.049
234,579

684.885
2.397.237

165.605

798.368
1.492.738

13.667.186

175.468
287.605
248,845
366.017
631.071

1.321.906
320.464
4.827.759
2.776.41
962937
140.190
1.614.513

74.208.136 |

(Continda)

Corto Plazo

21.866.350 |
2.671.324
3.996.855

74665
730,613
400.000

1.000.000

500.000

114.817
750.000
314.683
292.168
223.359
125721
986.010
155.563

500.000
469.124
473.430

160.807
1.121.288
18.415
1.800.000
500.000
2.036.705
500.000
199,132

981.173
317.028
453.436
5.305.852
199.278
180.000
150.000
88.1563
100.000
631.071
266.571
440.635
106.821
964.352

253.708
446,962
27.172.202
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Euros

Obligaciones y otros valores negociables
Bones no convertibles
Intereses devengados
Deudas con entidades de crédito

Cenfirming Cajamar
Factoring Sabadell

Préstamo Caixabank
Confirming Caja Laboral ICO

Confirming Liberbank ICO

Confirming BBVA ICO
Préstamo Cajamar

Confirming Sabadell ICO
Préstamo Caixabank ICO
Préstamo Deutsche Bank 1C0O
Préstamo Cajamar 1ICO

Cuentz de crédito Caixabank ICO
Préstamo BBVA |CO

Poliza de crédite BEBVA ICO
Préstamo Liberbank GO

Cta Crédito Deutsche Bank 1ICO

Confirming Deutsche Bank

Anticipe Santander IVA

Linea de descuento expertacién Banco
Santander

Préstamo Caja Laboral

Péliza crédito CajaMar

Préstamo Santander

Confiming Santander

Anticipo Confirmirg Sabadell 1

Banco Santander anti

Anticipo Confirming Sabadell 2
Préstamo C.Laboral

Péliza crédito Santander 1

Anticipo Confirming BBVA

Poliza crédito Sabadell
Otras deudas
Préstamc de Reindustrializacion 2007
Préstamo de Reindustrializacion 2008
Préstamo de Reindustrializacidn 2009
Préstame de Reindustrializacion 2010
Préstamo de Reindustrializacion 2011
Préstamo de Reindustrializacion 2012
Préstamo de Reindustrializacion 2013
Préstamo de Reindustrializacion 2014
Préstamo Competitividad 2014
Préstamo Competitividad 2016
Préstamo de Reindustrializacion 2016
Préstamo de Reindustrializacién 2017
Préstamo CDTI

Arrendamiento financiero (Nota 7)
Intereses devengados
Proveedores de inmovilizado

Linea de descuento exportacion Caixabank

LInea descuento exportacion Liberbank CO

31 de diciembre de 2022

Fecha
concesién

03/08/2021

27/11/2017
07/07/2017
04/06/2020
16/03/2018
16/05/2018

13/09/2020

17/10/2020
26/12/2018
14/05/2018
20/04/2020
20/04/2020
30/04/2020
17/12/2016
08/05/2020
19/06/2021
15/06/2020
26/06/2020

09/06/2021
01/06/2027
21/03/2018

14/06/2021
03/09/2021
19/04/2022
24/01/2022
25/03/2022
27/04/2022
07/07/2017
01/06/2022
27/04/2022
13/06/2022

26/12/2018

31/10/2007
15/12/2008
1//08/2009
15/09/2010
31/08/2011
10/12/2012
3112720713
3171272014
31/12/2074
29/12/2016
29/12/2016
27727
27/01/2M7

14/09/2020 |

Fecha
vengimiento

02/08/2027

27/11/72024
07/07/2023
04/06/2023
16/03/2023
25/06/2023

05/06/2023

24/07/2023
26/12/2023
17/09/2023
20/04/2028
20/04/2028
30/04/2028
20/04/2026
08/03/2025
19/06/2024
04/06/2028
26/04/2025

09/06/2024
01/06/2023
10/05/2024

14/06/2025
25/08/2026
20/03/2023
24/01/2023
25/03/2023
27/04/2025
07/07/2023
01/06/2028
27/04/2025
13/06/2023
26/12/2023

01/10/2023
01/10/2024
01/70/2025
01/10/202¢
01/10/2027
30/09/2024
31/12/2023
31/12/2026
31/12/2026
31/12/2028
31/12/2028
31/12/2029
81/05/2028

14/09/2023 |

T/i Nominat

5,75%

1,75% + Euribor
1,65%
1,75% + Euribor
2,3% + Euribor
2,65%
1,85% + Euribor

1,95% + Euribor 3

meses

470% + Euribor 90

1.60%
2,50%
2,75%
291%
2,67%
2,00%
4,64%
231%
341%
1,60%

2,55% + Euribor 6

meses
1,70% + Euribor

2,50%

2,65%
Euribor
5,88%
217%
2,50%
1,70% + Euribor
2,50%
1,50%
2,.90%
2,75%
3,00%

457%
4,49%
4,96%
510%
5,70%
3,95%
4,93%
4,53%
4,53%
2,29%
2,29%
4,00%
0,00%

Préstamo
inicial / Limite

50.0C0.000

3.500.000
4.000.000
2.500.000
1.000.000
513.000
400.000

1.500.000

1.000.000
1.100.000

750,000
2.000.000
2.060.000
1.500.000
4.000.000

500000
1.000.000
1.000.000
2.400.000

500.000
500.000
500.000

£00.000
3.000.000
225.005
1.800.000
500.000
2.000.000
500.600
1.060.000
1.500.000
7.000.000
1.206.000

2.000.000
1.800.000
1.500.000
1.800.000
1.000.000
4.417.500
5.475.750
3.360.000

747.750
7.475.596
5.015.850
1.123.427

362.544

Importe
total
48.659.917
47.194.849
1.465.068

2.786.175
3.591.109
69.807
762.242
27284
400.000

976.858

991.087
227.000
746.062
1.772.349
1776128
1.328.662
3.456.020
421.003
939.923
916.138
2.397.237

493.159
499025
471.185

405.060
582.379
225,005
1.796.220
495.977
1.985.1714
477632
997.500
1.493.334
$81.830
526.455
| 20.765.369
198.201
352770
433.022
332.827
458.950
1.262.142
533133
1.762.541
427.285
2.786.111
3.331.653
1.123.427
195.336
3.761.478
88.581
717.872

| 104.850.285 |

35.424.999 |

Vencimiento
Largo Plazo
47.194.849
47,194,849

14.513.681

4

1.462.662
1.466.465
1.091.899
3.456,020
298.171
939.923
763.403
2.397.237

246,600

897,967
1.493.334

172.770
283.022
244672
358.950
631.071
1.321.906
320.4
4821.7
277641
1.123.427
156.664
1.982.997

75902.643

14.194.113 |

Vencimiento
Corto Plazo
1.465.068

1.465.068
20.911.318
2.786.175
3.991.109
69.807
762.242
27.294
400.000

076.858

§91.087
227.000
746.062
309.687
309.663
236.763

127,832

152,735

493,199
499.035
471,165

158.460
582.379
225.005
1.786.220
495.977
1.995.114
477.632
99,533

9871.830
526,455
6.571.256
198.201
180.000
150.000
88.155
100.000
631.071
533.133
440,635
106821
64.352
55.282
38,672
1.778 481
88.581
717.872
| 28947642

(Continua)
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El importe refative a los Iimites de los préstamos de reindustrializacion 2007, 2008, 2009, 2070 y 2071
se correspende con el importe total concedido sin descontar |z subvencion asociada a los mismos
(véase Nota 14).

El tipo de interés efectivo de las deudas con entidades de crédito al 30 de junic de 2023 y al 31 de
diciembre de 2022 ha sido entre el 5,55% y 3,65% anual.

La totalidad de los gastos financieros registrades en los periodos de seis meses terminado al 30 de
junio de 2023 y 30 de junio de 2022, por importes de 3.258.761 eurcs y 2.756.941 euros,
respectivamente, se corresponden con las deudas financieras contebilizadas siguiendo el coste
amortizado.

El detalle de ias deudes a largo plaze al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo
con su vencimiento, es el siguiente;

2024/2025 9.616.036
2025/2026 (%) 8.478.327
2026/2027 (%) 3.748.963
202772028 %) 3.374.963
2028/2029 y siguientes 48.989.847

Total 74.208.136

(*) En 2024, 2025y 2026 se inciuyen 1 millon de euros, 2,4 millones de eurcs ¥ 37
millones de euros respectivamente, correspondientes a Ineas de crédito de ciroulante
con vencimiento a largo plaze, las cuales es intencién de los Administradores de la
Sociedad su renovacion a vencimiento.

2024 (%) 9.019.492
2025 (%) 6.36%.853
2026 (*) 7.655.874
2027 3.122.849
2028 y siguientes 40734 635

i Total 75902.643

(*) En 2024, 2025 y 2026 se incluyen 0,9 millones de euros, 2.4 millones de euros v 35
millones de euros, respectivamente, correspondientes a lineas de crédito de circulants
con vencimiento a largo plazo, las cuales es intencién de los Administradcres de la
Sociedad su renovacion a vencimiento.

(Continda)
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{b) Obligacionesy qtros valores negociables

El 20 de julio de 2016, la Sociedad emitié 788 bonos ne convertibles con un valer nominal de 100.000
euros en el mercado EURO MTF de la Bolsa de Luxemburgo cuyo vencimiento inicial era el 20 de julio
de 2023. Estos benos devengaban un tipo de interés 6,50% anual liquidable anualmente y la Sociedad
tenfa constituida una hipoteca sobre sus activos con un valor de tasacién de 27.676.340 euros acorde
a las cldusulas establecidas en el folleto de emisién de bonos. Con fecha 26 de diciembre de 2018 se
acordd una medificacion de los términes v condiciones del "Memorandum® con el objetivo de; modificar
la fecha de vencimiento de ta Emisién al 20 de julio de 2025, entregar la garantia real de la Emision, |a
cual, estaba formada por una garantia hipotecaria inmobiliaria y una garantfa mobiliaria (véase Nota 6).

El 25 de marzo de 20271 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd el programa de
reordenacion de deuda a través de la emision de bonos per importe maximo de hasta 50 miliones de
euros, de los cuales 40 millones serdn destinados a refinanciar deuda y 10 millones de euros para
nuevas inversiones,

Cen fecha 3 de agosto de 2021 se cerr6 la suscripeién y desembolso del primer bone emitide contra el
programa de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 21,7 millones de euros. La emision fue
suscrita por inversores institucionales de diferentes nacionalidades. Por otra parte, la Sociedad notificd
(a través de Euroclear y Clearstream) a los tenedores de los bonos emitidos el 12 de agosto de 2016
en el EURO MTF de Luxemburgo que, en el plazo maximo de 15 dias habiles a contar desde el 6 de
septiembre de 2027 se efectuaria una segunda emisién por un importe de 18,8 millones de euros, la
cual permitirfa el canje de dichos bones, gjecutédndose de este modo el acuerdo de la asamblea de
bonistas reflejado en ia OIR de 18 de junio de 2021.

Con fecha 17 de septiembre de 2021 se cerrd la suscripeidn y desembolso del segundo y tercer bono
emitidos contra el programa de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 18,8 millones de
eurcs y 4,5 millones de euros, respectivamente. La segunda emisién supuso la refinanciacién integra
de la antericr emisién Incorporada al EuroMTF de Luxemburge, que ha sido canjeada por la nuava
emision, ejecutandose de este modo el acuerdo de la asamblea de bonistas reflejado en ia OIR de 18
de junio de 2021.

Con fecha 13 de octubre de 2021, 26 de octubre de 2021 v 4 de noviembre de 2021 se cerré |a
suscripcion y desembolso del cuarto, quinto v sexte bonos emitidos contra el programa de Bonos de
Asturiana de Laminados por importe de 2 millones de euros, 2,2 millones de euros y 0,8 millones de
euros, respectivamente, completando de este modo el programa completo que contemplaba hasta una
emisicn maxima de 50 millones de euros.

La entrada del efectivo vincuiada a estas emisiones, neta de los gastos de formalizacion de deuda ha
ascandido a 29,2 millones de euros.

Las diferentes emisiones tienen un vencimiento a 6 afios bullet, una garantia hipotecaria (véase Nota
6), y un tipo de interés dei 5,75%. Fl tipo de interés efectivo es de 6,92% anual.

La Sociedad se reserva dos cpciones de compra, una el 3 de agosto de 2028, al 101,475 %

seglinda 6 meses antes de la fecha de vencimiento, es decir, el 3 de febrero de 2027 2l 100 % (
verse mayor detalle de fa emisién y del programa en la web del MARF).

(Continda)



elz

INC’

40
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estades Financieros Intermedios para el pericdo de seis meses terminado el
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En el folleto de emisién de bonos, al igual que en la emision anterior, se establecen una serie de
obligaciones a cumplir por parte de la Sociedad, entre las que se incluyen compromisos de informacion:
constitucién de una Garantia Real cuyo valor de tasacion asciende a 99.557.098 euros (Nota 6);
restricciones al endeudamiento adicional y al reparto de dividendos a los acclonistas salvo que el ratio
Deuda Financiera/EBITDA fuera inferior a 2,5. Si como consecuencia de dicho endeudamiento
adiclonel, el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA fuera superior a 2,5, el emisor tendra un plazo
maximo de seis meses desde que hubiera tenido conocimiento de fa misma para reducir el citado ratic
de forma que este sea de nuevo igual o inferior a 2,5x. Si transcurrido dicho plazc de seis meses, £l
Ratio no se hubiera reducide por debajo del 2,5, se entenderé que ha tenido lugar la Causa de
Vencimiento Anticipado.

Adicicnalmente, se establecen unas cldusulas de vencimiento anticipado entre Ias que se incluyen los
impagos vinculados con la Emisién; incumplimiento de las cbligaciones asumidas en el Folleto;
incumplimiento de cbligacién de pagos frente a tercercs por impoarte superior al 8% del valor total del
activo; modificacion sustancial del cbjeto de la Sociedad; informes de auditoria con opinion denegada
y la no constitucion de la Garantia Real.

A 30 de junio ce 2023 y 31 de diciembre de 2622, la Sociedad cumple con las obligacicnes vinculadas
al folleto y no ha incumplido ninguna de las cléusulas de vencimiento anticipado.

A 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el valor razonable de la deuda no difiere
significativamente de su valor contable.

{c) Deudas con entidades de crédito

La Sociedad mantiene diversas lineas de financiacion al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de
2022, cuyas condicicnes y saldo pendiente se detalian en el apartado a) de esta Nota.

(d) Préstamos para reindustrializacién y CDTI

Las principales condicicnes y saldos pendientes al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se
muestran en el apartado a) de esta Nota.

(i) Prestamos Reindustrializacién 2007, 2008, 2009, 2010, y 2011

La Sociedad recibié cinco préstames para reindustrializacién cuyas condiciones se detallan en el
apartado a) de esta Nota.

La Sociedad reconoce las deudas correspondientes al vaicr razonable (valor actual neto) de los
reembolsos del préstamo. La diferencia entre el importe concedido y su valor actual se ha recenocido
como subvencion de capital (véase Nota 14).

(i) Prestamos Reindustrializacion 2012, 20132014, 2016 y 2017

La Sociedad recibid por parte del MITC cinco préstamos para reindustrializacién cuyas condiciopeg se
detallan en el apartade a) de esta Nota.

(i) Préstamo Competitividad 2014 v 2016

La Sociedad recibid por parte del Ministeric de Industria, Energia v Turisme dos préstamos para
reindustrializacion y fomento de la competitividad industrial cuyas condiciones se detallan en el
apartado a) de esta Nota.

(Continda)
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(iv) Préstamo CDT|

Con fecha 27 de enerc de 2017, el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial, notificd la resclucién
definitiva de concesién de un préstamo para el desarrolio de un proyecto de la Sociedad por importe
de 362.544 euros a un interés del 0,00% anual a devalver en cuotas semestrales de 19.336 euros entre
los afios 2027 y 2028. A 30 de junio de 2023 ta Sociedad ha justificado los requisitos iniciales exigidos
perel CDTIL

(16) Situacién fiscal

{a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia &l 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 los siguientes saldos con
las Administraciones Publicas:

Euros 30.06.2023 | 31.12.2022

Activos 652.213 859.213
Activos por impueste corriente - 82.546

Hacienda Publica deudera por subvenciones concedidas - 339216
Impuesto sobre el Valor Afadido 652.213 437.451

Pasivos 1.201.234
Pasivos por impuesto corriente 694,928 429.376

Retencicnes a cuenta del Impuesto sobre ta Renta de las Personas Fisicas 354 427 126.834
Orgenismos de la Seguridad Social acreedores 151.879 153.239

(b} Conciliacion del resultado contable v base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades del gjercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacion del resultade contable antes de impuestos correspondiente al 30 de Junic de 2023 y al
31 de diciembre de 2022 con la base imponible del impuesto sobre sociedades es como sigue:

(Centinva)
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Cuenta de PyG Ingresos y Gastos directamente

| imputados al PN |
Disminu- ‘ Disminu-
> | Al to :
ciones LU, ciones

Euros

Aumentos Neto

Saldo de ingresos y Gastos del

ALt - -l (271.324) - - 270.419 (305)
gjercicio

Impuesto sobre sociedades ) ) i )

mpuestos (85.953) 90.139 4.186
Beneficios/(Pérdidas) antes de i i (357.277) i i 360 558 3.281
impuestos ’ ) ’
Diferencias permanentes 13465 - 13.465 - - - 13.465
Diferencias temporarias 2214784 (B7.987) 2126197 - | (360.558) (360.558) | 1.765.639

Base Imponible (Resultado fiscal) 2227649 (87987) 1782385
Compensacion bases imponibles
Base Impaonible
Cuota integra

Deducciones cuota
Retenciones y pagos a cuanta
Total importe a pagar

1.782.385

1.782.385

(360.558)

{111.399)
(68.645)
265.552

Ingresos y Gastos directamente

ISR SR imputados al PN

Euros Disminu- Disminu-

Aumentos o Aumentos T Neto
Saldo de Ingresos y Gastos del . | 387608 . | eess82| 1.033210
gjercicio
Impuesto sobre socledades . ) 119,573 ) 997 861 341434
impuestos
Beneficios/(Pérdidas) antes de ) 487 201 ) i 887443| 1374644
impuestos
Diferencias parmanentes 115.101 - 115101 - - - 115101
Diferencias temporarias 3.498.952| (92.252)| 3.406.700 - | (887.443)| (887.443)| 2.519.257
Base Imponible (Resultado fiscal) 3.614.053 (92.252) 4.009.002 (887.443) = 4.009.002

Base Imponiole RS v T A N PR LT

Cuota integra 1.002.251

Ceducciones cuots {250.563)
Retenciones y pagos a cuenta (322312}
Total imparte a pagar 429376

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal se corresponden con:

 Diferencia permanente positiva correspondiente a gastes y tributos ne deducibles fiscalmen
importe de 13.465 euros al 30 de junio de 2023 (115.101 euros al 31 de diciembre de 2022).

» Ajuste positivo por importe de 132.818 euros al 30 de junio de 2023 (281.668 euros en 2022) p
la reversion de la libertad de amortizacion aplicada en ejercicios anteriores prevista en®la
Disposicién Adicional Undécima del TRLIS en su redaccién dada por el Real Decreto — Ley
13/2010, 9 de abril, y de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria 342 de la [1S,

(Continda)
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Ajuste positivo al 30 de junio de 2023 por importe de 2.079.342 euros (3.213.235 euros en 2022)
por le liritacion en ta deducibilidad de gastos financieros conforme al articulo 16 de la Ley sobre
el Impuesto sobre Sociedades.

Ajuste positivo por ia aplicacion del articulo 106 de la Ley sobre el Impuesto scbre Sociedades
relativo a los arrendamientos financieros por importe de 2.024 euros {4.049 euros en 2022).

Ajuste negativo al 30 de junio de 2023 por importe de 13.961 euros (18.226 euros en 2022)
vinculade a la imputacion fiscal de los ingresos por subvenciones acorde a criterio de la
Inspeccicn.

Ajuste negative por imperte de 74.026 eurcs correspondiente a la reversion de la limitacién de las
amortizaciones fiscalmente deducibles del 30% de acuerdo a! articule 7 de la Ley 17/2012 de 27
de diciembre al 30 de junio de 2023 y 21 de diciembre de 2022,

La Sociedad presentaba ai 30 de junic de 2023 v 31 de diciembre de 2022 un saldo acreedor por el
importe a pagar a Laminados del Principado, S.A. correspondiente al impuesto sobre beneficios def
ejercicio 2074 por importe de 130,483 euros, afic en el que foerma Grupo de Consolidacién fiscal con la
Socledad Laminados del Principade., S.A (Nota 19). El Grupo de Consolidacion fiscal se disuelve en e

afic 2017.

(c) Desglose del gasto por Impuestc sobre Beneficios

El desglose dei Impuesto sobre beneficios al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 es &l

siguiente;
Euros 30.06.2023 | 31.12.2022
Impuesto corriante:
Del gjercicio 445596 1.002.251
Deducciones (111.399) (250.563)
Impuesto diferido:
QOrigen y reversion de diferencias temporarias
Inmavilizado (14.598) (82.912)
Gastos financieros no deducibles (519.835) (803.309)
Criterio fiscal imputacion subvencionas 3.490 4.556
Bajz de deducciones 111.399 250.563
Otros (506) (1.013)

Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y

ganancias

(85.953)

119.573

(Continua)
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(d) Activosy pasivos por impuesto diferido

Eldetaile y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos Yy pasivos porimpuestos
diferidos al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

' 30 de junio de 2023

(6.537.277) (3.490)

31 de diciembre de 2022

33.710

Cuenta de pérdidas y

Cuenta de pérdidas y . .
: Patrimonio neto i
Euros Saldo inicial ganancias Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas

Activos por impuesto diferido
Gastos financieros 2.316.874 519.835 - - - 2.836.709
Lirmitacion a la amortizacion 70.208 - (18.507) - - 51.701
Detericre inmovilizado 32819 - - . - 32.819
Deduccicnes activadas 392.682 (111.398) . - 281.284

2.812.583 519.835 (129.905) = = 3.202513
Pasivas porimpuesto diferido
Libertad de amortizacion (3.272.009) - 33.204 - - | (3.238.805)
Arrendamienta financiero (12.903) - 506 - - {12.397)
Efecto fiscal de fas subvenciones {3.592.898) - - - 90139 (3.502.758)
Criterio fiscal imputacién . i i
subvenciones 340.533 (3.490) 337.043

Patrimonio neto

90.139

(6.416.918)

Pasives por impuesto diferido
Libertad de amortizacion
Arrendamiento financiero

Criteric fiscal imputacién
subvenciones

Efecto fiscal de las subvenciones

(3.342.424) - 70415
{13.916) - 1.013
(3.814.759) - ;
345.089 (4.556) -

(6.826.010)

Euros Saldo inicial ganancias Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas

Activos por impueste diferido

Gastos financieros 1.513.565 803.309 - - - 2316874

Limitacién a la amortizacién 88.715 - (18.5307) - - 70.208

Deteriore inmovilizado 32.819 - - - - 32.81¢

Deduccicnes activadas 612.242 31.003 (250.563) - - 392.682
2.247 341 (269.070) - =| 2812583

221.861

- 221.861

(3.272.009)
- 903)

(6.53 .277)

(Continda)
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance adjunto
por considerar que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, no existen dudas razonables de que
dichos actives sean recuperados.

La Scciedad no tiene bases imponibles pendientes de compensar a 30 de junio de 2023,

La Sccledad tiene al 30 e junio de 2023 deducciones pendientes de aplicar por importe de 281,284
euros (392.682 euros al 31 de diciembre de 2022). Dichas deducciones, se corresponden con
deducciones por actividades de investigacidn y desarrollo, por lo gue podran aplicarse dentro de los 18
afos siguientes a su generacién, de acuerdo con lo previsto en el articuio de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferide cuye plazo de realizacion o reversion es supericr
a 12 meses es comoe sigue:

Gastos financieros 2.836.709 2.316.874
Limitacidn a la amortizacién 33.194 79.091
Deterioro inmovilizado 32.819 32.819
Deducciones activadas 287.284 365.292
Total activos 3184006 2794076
Libertad de armortizacion (3.205.601) (3.272.009)
Leasing (11.891) (12.903)
Efecto fiscal de las subvenciones {(3.079.067) {3.030.504)
Total pasivos (6.296.559) |  (6.315.416)

(3112553) |  (3.521.340)

Neto

Ejercicios pendientes de comprobacian

&)

A fecha de formulacion, la Sociedad tiene abierios a inspeccion fiscal los ejercicios 2020 a 2023, para
todos los impuestos & los que se haya sujeta, y adicionalmente, los ejercicios 2079 a 2022 para el
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuesto no pueden considerarse
definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion establecido. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman gue en
ningun caso se derivarian pasivos adicionales significativos como consecuencia de la inspeccicén de
los gfercicios abiertos.

(Centinda)
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(17) Garantias comprometidas con terceros

E! detalle por concepto de ias garantias comprometidas con terceros por cuenta de |la Sociedad al 30
de junic de 2023y al 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

Euros

30.06.2023 31.12.2022

Compra de materias primas
Préstamaos Reindus y Compelitividad (Nota 15)

§.440.000 9.440.000
6.804.611 6.804.671
16.244.611 I 16.244.611

(18) Ingresos y gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocics correspondiente a los periodos de seis meses

terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 distribuida por mercados geografices y por actividades, es la
siguiente:

Euros

30.06.2023 30.06.2022

Mercados geograficos
Nacional
Exportaciones

3.257.818 2.931.715
56.170.558 76.079.086
59.422.376 79.010.801

Portipo de producto
Anodos esféricos

72,251 -
Productos Planocs 53.890.200 73.064.016
Productos Perfilados 2.708.963 2.297.585

Espumas de Zincy ciros 2.750.962

59.422 376

3.649.200
79.010.801

(Centinua)
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(b) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo
terminado al 30 de junio de 2023y al 30 de junio de 2027 es la siguiente;

Compras de materias primas 37.913.888 70929778
Compras de mercaderfas 923.250 884.505
Compras de otros aprovisionamisntos 1.701.948 1.826.192
Transporte de compras 75.450 180.079
Trabajos realizados por otras empresas 146.329 48.561
Variacién de existencias 7.580.266| (1.426.558)

48.341.131

72.445.557

La Socledad tiene firmado un contrato a largo plazo con Asturiana de Zinc, S.A. (perteneciente al Grupo
Glencore) para el suministro de todo el zinc necesario para su proceso productivo.

(¢) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
periode de seis meses terminado al 30 de junio de 2023 y 2022 es |a siguiente:

30.06.2023

Euros 30.06.2022

Sueldos vy salarics
Cargas sociales

2.851.099
858.070
3.710.069

3.097.541
856.335
3.953.876

(d) Numerc medio de empleades

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente;

Categorias

30.06.2023 @ 30.06.2022

Alta direccidn

11

11

Técnicos 18 17
Administrativos 23 24
Operarics 113 114

165

Por otro lado, de este ndmero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los periodos O
seis meses terminadoe el 30 de junio de 2023 y 2022 el nimero medio de trabajadores con una
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento es de tres, de los cuales unc pertenece a la Altg
direccién y dos son operarios.

(Continta)
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(e) Distribucion funcional por génerc

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el pericdo de seis meses terminado el

La distribucion funcional por género al 30 de junio de 2023 v al 30 de junio de 2022 de los miembros
del Consejo de Administracién y de fa plantilla de |z Sociedad es la siguiente:

Categorias 30.06.2023 \_ 30.06.2022
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccion 8 3 g 2
Técnicos 10 7 10 7
Administrativos 5 17 5 20
Operarios 102 9 111 g

(f) Otros gastos de explotacién ~ Servicios exteriores

El nimero de Consejeros al 30 de junio de 2023 v al 30 de junio de 2023 es de 8 hombres y T mujer.

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente

a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2023 v 30 de junio de 2022 es la siguiente:

Euros

30.06.2023 | 30.06.2022

Arrendamientos y cdncnes

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, prepaganda y relaciones publicas
Suministros

Otros servicios

Total

(g) Otros Ingresos de explotacion

231.262 159.306
317.737 349.595
838.326 810.016
800.644 1.213.631
119.324 126.297
155.028 157.845
178.023 126.199
1.582.578 2.935.255
347.103 307.771
4.570.025 6.187.915

Al 30 de junio de 2023 y 2022 esta partida recoge principalmente los servicios prestados por diversos
conceptos a la sociedad del grupo LaternAluminium, S.A.

(Continua)
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(h) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de los estados financieros de la Sociedad, ha facturado a la
sociedad durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junic de 2023 y 2022, honorarios por
servicios profesionales, segun el siguiente detzalle:

Euros

30.06.2023 ‘ 30.06.2022

Por otros servicios de verificacidn contable
For otros servicios

17.976 18276
3.000 -

20.976 | 18.276

Los impertes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarics relativos a los
servicios realizados durante los perlodos de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 y 30 de junio
de 2022, con independencia del momento de su facturacion.

Bajo el concepto de "Otros servicios de verificacion contable” se incluyen, procedimientos acodados de

revision de ratios financieros y la revision limitada de los Estados financieros Intermedios a 30 de junio
de 2023 y 2022.

Bajo el concepto de “Ctros servicios” se incluye la traduccién de las Cuentas Anuales del gjercicio
terminado ai 31 de diciembre de 2022.

(Continda)
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(19) Saldos y transaccicnes con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

k! detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es
como sigue:

Saldo deudor / (acreedar)
Euros 30.06.2023 31.12.2022
Sociedad  Otras partes Sociedad  Otras partes

Dominante  vinculadas Total Dominante  vinculadas s

——
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 8) 11.128.693 6.186.789 17.315.482 10.553.722 6.213.765 16.767.487
Laminados del Pringipado, SA. 11.128.693 - 11.128.693 | 10.553.722 - 10.553.722
Titanzine, S.A. - 5.566.077 5.566.077 - 5.563.1717  5.563.171
Lufec! Investment, S.L. - 339.460 339.460 - 339.460 339.460
elZinc America Corperation - 281252 281252 - 280.13% 280.135
Valorizacidn Verde, S.A. - - - - 30.999 30.999

Clientes, empresas del grupo (Nota 12) 1.398.571 1.398.571 1441791 1.441.791
Latemaluminium S.A. - 80872 80.872 - 136.931 136.931
elZinc America Corporation - 417720 417720 - 701.174 701.174
Quinta Metélica Factoria de Revestimientos, S.A, - 899.979 899.97¢ - 603.686 603.686

Otros activos financieros a corto plazo (Nota 8) 273.798 273.798 207.138

Latern Global Trading, S.A. - 111.333 111.333 - 183.322 183.322 :
elZinc France, S.AS - 19.729 19729 - 23.816 23816
Valorizacion Verde - 142,736 142.736 - - -

Total saldos Deudores 11.128.693  7.859.158 18.987.851 | 10.553.722 7.862.694 18416416

Egggaga‘;%” EHERCes dEhOINo Viesocedsia R a0 4na) (130483) | (130483)  (486438) (616.921)

Laminados del Principado, S.A. (Nota 16) (130.483) {130.483)
LatermAluminium S.A. - . -

(130.483) - {130.483)
- (486.438)  (486.438)

Proveedores, empresas del grupo (54.137) (54.137) | (11.552) (11.552)
elZinc Deutschland GmbH - (13.927) (13.927) - (11.552) {11.552)
elZinc France, S.AS - (40.2710) (40.270) - - -

Total saldos Acreedores (130.483) (54.137) (184.620) | (130.483)

(497.990)  (628.473)

(Continda)
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El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y/o vinculadas al 30 de junio de 2023

y 2027, s como sigue:

Euros

Ingresos / (gastos)

30.06.2023

Otras
partes
vinculadas

Sociedad

Dominante Total

Ventas

LatemaAluminium, S.A.
elZing America Corporation
elZinc Deutschland GrmbH

Quinta Metdlica Factoria de
Revestimientos, S.A.

Otros ingresos de explotacicn
LatermAluminium, S.A.
Ingresos financieros
LaternAluminium, S.A.
Titanzinc, S.A

Laminados def Principado, S.A.
Total ingresos

Servicios exteriores

elZinc France, SAS.

elZinc Deutschland GmbH

Pico Crbia Machines & Cars, S.L.

Quinta Metdlica Factoria
Revestimientos, S.A.

Total Gastos

- 455338 455338
- 18.586 18.585
- 14914 14.914
- 57.037 571.037
- 234230 234.230
161.286 - 161.286

161.286 1.294.105 1.455.391

- (208.506)  (208.506)
- (82757)  (82.757)
- (120.240)  (120.240)
de - (22218)  (22.213)

(433.116)  (433.116)

Sociedad
Dominante

134.823
134.823

- 1.261.8%4 1.267.394
476.654  476.654
219.938 219938

25914 25814
76.768 76.768
- 134823

2061.168 2.195991

30.06.2022

Otras

partes Total

vinculadas

(247178) (247.178)

(247.178)

(247.178)

Todas [as transacciones con vinculadas habidas durante el 2023 y 2022 han side realizadas a valor de

mercado.

(20) Informacién sobre el Consejo de Administracidn y personal de alta direccion

(8) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Al 30 de junio de 2023 v al 31 de diciembre de 2022 no se han concedido anticipos ¢ creditos a los
Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respeclto a antiguos ¢ actuales

Administradores de la Sociedad y perscnal de Alta Direccién de la Sociedad.

(Continua)
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En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, los miembros del Consejc de
Administracion de la Sociedad han recibido una retribucion por su condicién de Consejeros por importe
de 200.00C euros (200.0C0 euros en el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022). Por su
parte, el total de las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2022 del personal de Alta Direceion
de la Sociedad (entendiendo por Alta direccién todo el personal de categoria igual o superior a
Responsable de Departamento), del cual forman parte algunos Consejeros, ascendié a 387.924 euros
(544.207 euros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022), correspondiendo 55.798
euros a miembros del Consejos de Administracidn. Ademés, se han pagado primas de seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el periodo de seis meses
terminade el 30 de junio de 2023 porimporte de 18.926 euros (25.9G2 euros en el periode de seis meses
terminade el 30 de junio de 2022).

Los Administradeores de la Scciedad y las personas vinculadas a los mismas, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art, 229 del TRLSC.

(21} Otra Informacion

(a) Informagcién medicambiental

La Sociedad cuenta con un proceso productive de Ultima tecnologia que permite ser mas respetuoso
con el medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus materias primas.

La Sociedad obtuvo durante el ejercicic 2071 la "Certificacion Medioambiental Integrada®.

No se hanr realizado inversiones ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corregir impactos
medicambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos relacionados con el medio
amblente.

Los Administradores consideran gue no existen contingencias en materia medioambiental,

(b} Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica ia Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 25 de diciembre, por la gue se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir gue
todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus estados financieros
su pericdo medio de pago a proveedores. El periodo medio de page a proveedores, el ratio de las
operaciones pagadas, el ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados v el
total de pago pendientes, al 30 de junio de 2023 vy al 31 de diciembre de 2072 se muestra en el siguients
cuadro:

Dias 30.06.2023 31.12.2022
Pericde medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de cperaciones pendientes de pago
Importe 30.06.2023 31.12.2022
Total pagos realizados 51.042.893 128.033.806
Total pagos pendientes 14.775.934 16.191.769

(Continua)
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El detalle de la informacidn sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad (60 dias) es el siguiente;

30.06.2023 31.12.2022

Volumen maonetario pagado, en euros 44.726.893 117.853.046
Porcentaje sobre el total de pagos proveedores 88% 92%
NUmere de facturas pagadas 821 1.835
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 41% 41%

(c) Normas Internacionales de Informacién Finariciera

De acuerdo con el articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que hayan emitido
valores admitidos & cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién
Eurcpea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo
de 1993, relativa a los servicios de Inversion en el ambito de los valores negociables, y que, de acuerdo
con la normativa en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a
informar en la memoria e las cuentas anuales de las principales variaciones que se originarian en los
fondos propios vy en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, “las NITF-UE".

Bajo Principios Contables Gereralmente Aceptados en Espafia, las subvenciones se contabilizan como
ingresos reconocidos, netos de su efecto fiscal, en patrimonic neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas, se han cumplide las condicicnes para su concesién y no existen dudas
razonatles sobre su correspondiente cobro.

De acuerdo con NIIF-UE, las subvenciones se reconocen como un pasivo cuando existe una sequridad
razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién v el cobro de las mismas, lo
que imptica el reconocimiento de un pasivo desde que se han concedide las mismas y hasta que se
cumptan los criterios de imputacion a la cuenta de resultados.

Asimismo, de acuerdo con NIIF-UE y de forma voluntaria se reconocerian las plusvalias existentes en
terrenos y edificaciones, registrando las oporlunas revalorizaciones, que compensarian la reduccion
del patrimonio neto como consecuencia de la reclasificacién de las subvenciones.

El impactc en Balance al 30 de junic de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

30.06.2023 31.12.2022
Patrimonio Neto y Pasivo PGC Recle'lélf[ca— NIIE-UE PGC ReCIE-I?IfIC& NIE-UE
cién cién
Fondos progios 36.431.080 36.431.080| 36.673.054 36.673.054
Subvenciones, donacicnes y
legados recibidos 10.510.698 | (10.570.698) -1 10781117 (10.781.117) -

Total patrimonio neto 46.941.778

(
Deudas a large plazo 75.154.146 75194146 | 75.902.643
Subvenciones oficiales -l 14014264 14.014.264 14.374.823
Pasivos porimpueste diferido | 6.416.918| (3.503.566) 2.913.352 6.537.277| (3.593.706)

10.510.698) 36.431.080 47.454.171 (10.781.117) 36.673.054

_Total pasivos no corrientes | 81.611.064  10.510.698 |

92.121.762 82.439.920  10.781.117 93.22

(Continua)
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Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2023

El'1 de enero y 1 de abril entraron en vigor las siguientes normas, las cuales no tienen un impacto
significativo sobre el patrimenio nete v la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las NIIF:

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcién por la Unién Europea Fecha de Aplicacion

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (modificacion) / NIC 1 (modificacion)
‘Desgloses de politicas contables”

T deenero de 2023

NIC 8 (modificacién) "Definicién de estimaciones centables” 1 de enero de 2023

NIC 12 {modificacién) “Impuestos Diferidos relacionados con Actives y
Pasivos gue surgen de una Transaceion Unica”

NITF 17 (modificacién) *Aplicacian inicial NIIF 17 y NIIF 9, comparacion de la
informacion”

7 de ensro de 2023

1 de enero de 2023

NIIF 17 Contratos de seglro 1 de abril de 2023

Otras normas y modificaciones de normas que entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024 y
siguientas,

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcién por la Unién Europea Fecha de Aplicacion

Modificacion a la NIC 1 Clasificacion de pasivos camo corriente o ne carriente con 1 de enero de 2024
covenants
lp\)/locﬁgﬁfrmon a la NIIF 16 pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento 1 de enero de 2024

La Sccledad estima que la aplicacion de estas normas e interpretaciones no tendrfan un impacto
significativo sobre el patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adeptadas por la Unidn Europea cuando las mismas sean
de aplicacion, no obstante, la Sociedad estd analizando los impactos de cara a desglosarlos, en su caso
en las cuentas anuales de los proximos ejercicios.

!

(22) Hechos posteriores

Ne se han producido otros hechos posteriores de significacién que deban ser mencicnados.

(Continda)
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LA SOCIEDAD

Asturiana de Laminados, S.A. se constituyd sobre la base de la experiencia y el know-how sectorial de
sus accionistas fundadores, quienes detectaron la necesidad de la existencia de un nuevo operador
competitivo al mayor nivel en términos de desarrollo tecnoldgico en el sector del zine laminado para

construccion, que se encontraba muy concentrado, con s6lo dos operadores con presencia y oferta
amplia.

Con los conocimientos adquiridos en el mercado europeo del zing, y aprovechando las dificultades Y,
al mismo tiempo, las oportunidades gue brindaban la concentracion de sus productores y la presencia
del mayor fabricente de materia prima en Asturias - Espafia (Asturiana de Zinc, S.A), se encontraba el
escenario perfecto para acometer un proyecto de gran ambicion como es el de Asturiana de
Laminados, S.A,, socledad fundada en el afio 2006.

Asturiana de Laminados, S.A. estd en un proceso de innovacién constante, investigando de forma
permanente en sus laboratorios para mejorar l0s procesos y buscando nuevos productos. Asimismo,
cuenta con la colaboracién de varias universidades e institutos de metales cualificados, tanto en
Espafia como en Francia c Alemania, a los efectos de homologar sus productos en el mercado come,
por ejemplo, Ceit-iK4-Universidad de Navarra, ltma-Centro Tecnoldgico del Principado de Asturias,
Universidad de Oviedo-Fscuela de Ingenieros de Minas, ZID Zinkberatung Ingenieurdienste GmboH,
Institut Bauen und Umwelt y Q-Lab.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2023

Desde el ejercicio 2070, Asturiana de L aminados, S.A. ha ido incrementando su oferta de productos y
acabados de modoe constante, que le ha permitido situarse como el tercer operador mundial de zinc
laminado. Con la puesta en marcha del ancho especial, la Sociedad se convierte en el tnico operador
mundial que cfrece productos laminados cen un anche de 1.400mm.

La Sociedad ha desarrollado un ambicioso plan centrado en la preduccion a un ancho aspecial que
permitira suministrar productos de un ancho superior a 1.100 mm, y hasta 1.400 mm, dnico en el
sector, y con el gue se prevé estar presente en EEUU.

La estrategia de Asturiana de Laminados, S.A. se centra en los mercados de centro Europa y los
mercados emergentes (China, Corea, Japdn, Estados Unidos, Reino Unido, Norte de Africa y Oriente
Medio) que demandan nuevos productes, acabados v formatos que permitan una arquitectura capaz
de conjugar fo mederno con lo antiguo, asi como la calidad y la permanencia inalterable en el tiempe.
Los nuevos productos prepatinados desarrollados por la Sociedad estdn permitiendo una rapida
penetracion en dichos mercados emergentes.

En los préximos afios se prevé la consolidacién de la marca elZinc como marca de referencia a nivel
mundial, tanto por los productos tradicionales del sector (el zinc natural y prepatinado), como por el
lanzamiento al mercado de nuevos productos con un alto grado de innovacion y de valor afiadido
(gama de productos elZinc Rainbow y elZinc Advance), los nuevos desarrolios (Cossmo, panel
compesite y panel Honeycomb), asl como productes ya presentes en el mercado como el zinc de
embuticicn. Asimismo, los préximos afics supondrén la consolidacicn en el mercado de las nuevas
referencias: elZinc Rainbow, elZinc Lava, elZinc Oliva, elZinc Crystal, , acabados elZinc Advance y
también de la linea de productos de anchos especiales.

La presencia y reconocimiento de la marca €lZinc es ya un hecho en los cinco continentes, v se
censolida la imagen de elZinc y sus valores: Calidad, Gama, Flexibilidad e Innovacién. La labor d

prescripeion se ve reflejada en los numerosos proyectos tanto los ya realizados como aquellos e
fase de ejecucion con material elZinc.

Asturiana de Laminados, S.A. finalizé el ejercicio 2022, con dos pericdos claramente diferenciades, un
primer semestre donde el comportamiento de la demanda y los costes fueron favorables, v un
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segundo semestre donde todos los facteres jugaron en contra, preduciéndose una drastica calda de
demanda en el tercer trimestre del ejercicio 2022 que habrfa que volver a recuperar, cuando los
mercadoes fuesen ganando confianza ante |a situacion mundial,

Ante esta situacion, el primer semestre del ejercicio 2023 arrancé con una mejoria de la demanda con
respecto al segundo semestre del ejercicio 2022, en linea con la tendencia ya observada a final del
glercicio anterior, pero ldgicamente sin alcanzar [os niveles de actividad del primer semesire de aquel
ejercicio.

De esta manera, la Sociedad ha incrementado en un 11% las toneladas puestas en el mercado con
respecto al segundo semestre dei ejercicio anterior, en un pericdo en el que el precio de la materia
prima ha sufrido una disminucion de la cotizacién media en los mercados internacionales (LME} con
respecte al primer semestre del ejercicio 2022 del 49% y del 24% con respecto & |a cotizacion al 37 de
diciembre de 2022

Esimpoertante indicar que el EBITDA & 30 de junio de 2023 asciende a 3,4 millones de euros, incluyendo
un ajuste por ia valoracicn de existencias come consecuencia de la variacion del LME del Zine desde
el 31 diciembre de 2022 hasta el 30 de junic de 2023 de aproximadamente 2 millones de euros. Dicho
ajuste corresponde a la valoracién econdmica de las existencias de funcionamiento habitual de la
fabrica gue son practicamente las mismas con el pasc del tiempo, de ahi que estan expuesias a las
variacicnes del LME, desde un punto de vista econdmico, pero sin que se materialice perdida o
beneficic alguno. Por consiguiente, el EBITDA ajustado al 30 de junio de 2023 asciende a 5,4 millones
de euros aproximadamente.

Teniendc en cuenta este ajuste en el LME, o dicho de otra manera, aislando la evolucién del negocio
del efecto de cotizacion del metal en el mercado, se ha mejorado el margen industrial de la actividad

Respecto al mix de ventas se ha logrado vender un 2% menos de zing natural Vs productos de valor
afiacido, aspecto muy importante en la evolucién del negocio. También se ha incrementado la cifra
de ventas de los productos de evacuacién de aguas pluviales y se estd trabajando en mejorar la gama
de procuctos, asf como la comunicacién a los mercados de su disponibilidad para sequir en esta linea.

Todos esto, aislado el efecto de la contraccion del LME, hace que a junic de 2023 se haya alcanzado
la mayor prima de venta histérica de la compafifa.
PERSPECTIVAS PARA ELSEGUNDO SEMESTRE DEL EJERCICIO 2023

Como se ha indicade antericrmente, el primer semestre del ejercicic 2023 no ha recuperado los
niveles de actividad de ejercicios anteriores, y por otra parte, los mercados siguen resintiendose de la
situacion econdmica mundial arrastrada de ejercicios anteriores y afectados por la repercusicn de la
situacion en Europa de los tipos de interés y su repercusicn en el mercado de la construccién, lo cual
ha provocado la ralentizacién del mismo v de dreas geograficas fundamentales en la economia
europea, como es et mercado aleman y holandés que ha visto frenarse seriamente su economia.

De este modo, la evolucion del segundo semestre vendrd condicionada por factores externos a la
Sociedad, tales como:

- Evolucion de la guerra en Ucrania y las consecuencias derivadas de la misma.
- Comportamiento de las principales economias europeas.
- Comportamiento de los tipes de interés y su repercusion en el mercado de la construccion.

La Sociedad trabaja permanentemente buscando medios para paliar las adversidades que afectan
la economia en general y a nuestra industria en particular.

Desde mediados del afio elZinc esta trabajando en el desarrollo de herramientas de ventas y
marketing con Salesforce y estrategia de marketing digital adaptadas a cada uno de los mercados

(Continda)
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para comenzar a testearlas en el mercade Francés, Espafiol, Norteamericano y Portugués en el Gltimo
trimestre de 2023 y desarrollarias durante el gjercicio 2024. Lo que se busca a medio plaze es:

1. Optimizar los costes de penetracién en el mercado ademds de tener estructuras mueho
mas fiexitles y reactivas.

2. Captar, calentary llevar a negociacion de ventas un niimero creciente de leeds que de otra

manera requeririan estructuras mas grandes, costosas y de penetracion més lenta.

Ganar cucta de mercade respecto a otras opciones del mercado

4. Trabajar con més rapidez mercados de muy baja demanda actual pero muy alto potencial,
fundamentalmente norte américa, donde el modele cldsico exigirfa iempos muy fargos, asi
come gastos muy elevados.

w

El objetivo de la Sociedad es crecer siendo conocedores que la presion en precio siempre existentz en
todos los mercades se alivia enormemente cuando las soluciones industriales propuestas son
exclusivas y, adicionalmente, la consistencia en el mensaje de estos afios de actividad, flexibilidad y
calidad garantizada hacen gue se genere una imagen de absoluta firmeza en los planteamientos de
compromiso con los clientes.

Seguiremos desplegando nuestros esfuerzos en los 5 continentes para seguir creciendo y marcando
la huella elZinc (Calidad — Flexibilidad - Innovacién) y dar un paso més hacia ia excelencia.

PAGO A PROVEEDORES

En refacién con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se modifica la
Ley 3/2004, de 20 de diciembre, per la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuades a
proveedores se indica en la Nota 21 de las Notas Explicativas. Se puede cbservar que la practica
totalidad de los saldos con los mismos se encuentran dentre de los periodos de pagoes indicados en
la ley y/0 acordados con dichos proveedores.

HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

Ademads de lo comentade en la Nota 22 de las Notas Fxplicativas, indicar que durante este periodo se
ha seguido avanzando en el desarrollec y montaje de las inversiones establecidas dentrc del plan de
inversiones previsto parz el incremento de la capacidad productiva y para el desarrollo de nuevos
productos y acabados (Nota 23).

ACTIVIDADES DE +D

La Sociedad ha continuado con la intensa labor de investigacion y desarrollo de nuevos productos, asi
como de mejoras productivas, que permitan atender las demandas de un mercado cada dia méds
global, aunque muy distinto segun las dreas geogréficas en las que se encuentren. Ademas, se buscan
nuevos acabados que permitan ofrecer una mayor estabilidad del producto v un alargamiento de la
vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

ACCIONES PROPIAS

Las acciones de Asturiana de Laminados, S.A. cotizan en el BME Growth (anteriormente denominadc
‘Mercado Afternativo Bursatil}, formando parte de! indice Ibex Growth Market® 15,

(Continda)
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Al 30 de junio de 2023 [a Sociedad posé 666.052 acciones propias valoradas en 176.549 euros, las
cuales representan un 0.5 % del capital social de la Sociedad. Durante el periodo de seis meses

terminado el 3C de junio de 2023 la Scciedad ha realizado las siguientes operaciones con acciones
propias:

NuUmero Acciones

784.799
430.580

(549.287)
666.092

Saldo al 01.01.2023
Adquisiciones
Enajenaciones

Saldo al 30.06.2023

Todas ias ventas de acciones propias realizadas por la Sociedad durante el periodo de sels meses
terminado el 30 de junio de 2023, corresponden a operaciones realizadas exclusivamente por &l

Proveedor de Liguidez en cumplimiento de las directrices de operativa establecidas por el reguiador
del mercado.

Durante el periodo de sels meses terminado el 30 de junic de 2023 se han realizado operaciones de

compray venta en el mercado de 19 millones de acciones. La capitalizacién al 30 de junio de 2023 ha
sido 33 millones de euros.

POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de fos riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en el Consejo de Administracion.
A centinuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(i  Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compariias de seguros.

Curante el ejercicio 2023, la Socledad ha intensificado la actividad en el departamento de cobros
y riesgos, a fin de cumplir con los objetivos de cobre establecidos antes de la crisis provocada
por la pandemia Covid-19 y la Guerra en Ucrania. No obstante, no ha sido necesario cambiar las
politicas desarrolladas en ejercicios anteriores, dadc que se han considerado suficientes a
efectos de afrontar la nueva realidad socio-econdmica.

El periodo medic de cobro no ha variado respecto al periodo medio previc a los acontecimientos
descritos, y de igual modo el porcentaje de deuda cubierta de segure no ha sufrido una variacién.

(i} Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
del importante crecimiento que estd llevando a cabo la Sociedad, esta dispone de la tesoreria que
muestra su balance de situacion, de as lineas de financiacién que se desglosan en sus estados
financieros, de las nuevas operaciones financieras que se lleven a cabo y del pravisible aumente
de los flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2023, la Sociedad dispone de un fondo de maniobra negativo por importe de
9.935 miles de euros (5.848 miles de euros positivo al 31 de diciembre de 2022). No obstante, la
Sociedad tanto en el ejercicio actual, como histéricamente en los Ultimos gjercicios, ha generado

(Continua)
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resultados de expiotacion positives suficientes para hacer frente a sus obligaciones. Por otro
lado, el EBITDA de la sociedad en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 es
positivo perimporte de 3.427 miles de euros (6.722 miles de euros a 30 de junio de 2022), s blen
hay gue tener en consideracion que el efecto de [a valoracién de existencias al 30 de junio de
2023, como consecuencia de la progresiva reduccion del LME del zine desde diciembre de 2022,
ascienda a aproximadamente 1.9 millones de euros, por lo que el EBITDA ajustado al 30 de junio
de 2023 seria de 5,3 millones de euros. Por otra parte, les previsiones manejadas por la Sociedad
consideran crecimientos paulatines de! EBITDA en los proximos ejercicios.

Adicionalmente, la Sociedad dispone de lineas de financiacién ne dispuestas al 30 de junio de
2023 por importe de 7,1 millones de euros y de lineas de descuento de efectos y confirming para
la financiacion del circulante, con vencimiento en el largo plazo, las cuzles figuran en el corto
plazo por importe de 8,6 millones de euros.

Por otra parte, la Sociedad mediante la emisién de bonos efectuada en el ejercicio 2021 ha
buscado la optimizacion de su estructura financiera para adecuar los calendarios de
vencimientos de determinadas deudas, a la realidad del plan de negocio de la Scciedad, una vez
finalizada la inversion de la linea de terminados v teniendo en consideracidn los retrasos tanto
administrativos como técnicos habidos en la misma.

Adicionalmente, la Sociedad ha generado y espera generar flujos de explotacién positivos
suficientes para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, gracias a las expectativas de
incremento en ventas previstas.

Por consiguiente, las lineas indicadas, junto con la generacidn de caja del negocio v las
operaciones de financiacion llevadas a cabo, ofrecen a la Sociedad la liquidez suficiente en el
curso de sus operaciones previsias.

(iif) Riesgo de mercado:

Tanto ia tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al rlesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones relevantes en
moneda extranjera durante los ejercicios 2023 y 2022,

(iv)] Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacién de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni se prevé
en el futuro que o sea, ia contratacion de derivados para la cobertura de la exposicién de las
variaciones del precio del zinc.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIQ DE 2023

Salvo por o indicado en la nota 23 de las Notas Explicativas, no se han producido otros hechos
posteriores de significacidon que deban ser mencionados.

(Continda)
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Los Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha 29 de septiembre de
2023 proceden a aprobar los estados financieros intermedios e informe de gestidn del periodo de
seis meses terminade el 30 de junio de 2023

Firmantes:

Macario Fernéndez/éernéndez Rarnandez Ggrcra
Presidente y Consejero Delegado :

/&;ﬁ

- - <
Luis Tejuca Suarez o;;};@fééga Fernandez
; Corsejero
Consegjero

Manuel José del lﬁgo Fernandez (*)

Consejero
[ S E——————
Carlos J. Alvarez Fernandez Maria Elvira Fernéndez Hevia
Consejero Consejera

Salvador Garr‘@a Polledo (*)
Consejerc

Diligencia: Para hacer constar gue los estados financieros intermedios e informe de gestion del
periodo de sels meses tegminado el 30 de junio de 2023, aprobados por el Cecnsejo de
Administracif#n su reunigh dei dia 25 de septiembre de 2023 son las que se adjuntan rubricadas

Pablo Alvarez de Linera Granda
Secretario no Consejero

{*) Asiste representado por D. Macario Ferndndez Fernandez de acuerdo con la delegacion de asistencia v
voto presentada, aprobando los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2023



